
Ata da 12a Reuniao Ordinfria do Comite de Investimentos 2024

Ao 29° (vig6simo mono) dia de fevereiro de 2024, ds 9:30 horas, o Comit6 de Investimentos do

IPSEL  -  CI/IPSEL  reuniu-se  de  maneira  hibrida  na  sede  do  Iustituto  situado  na  Rua  10  de

Janeiro, 35 para realizapao da decina segunda reunjfro ordinata do Comite de Investimentos do

ano   de   doi`s   nil   e  vinte   e   quatro.   Partieiparan   da  reuniao   os  membros   do  Comit6`  de

Investimentos  Stephany  Satumo Clemente, presidente do CI/ITSEL  e Rodrigo  Sobral, membro

titular, ambos nomeados pela Portaria 979/2022. Com todos presentes a reuniao foi iniciada pelo

representante da Lema, Rodolpho Malafala o qual fez uma abordagem da economia mundial  e

pontuou aspectos relevantes do atual cehario ihiciou falando sobre a taxa de juros dos Estados

Unidos  que  esta  entre  5,25%  e  5,5%  sendo  considerada  elevada  para  eles.  Desde  2023  as

economias mundiais viraram o ano pensando na possibilidade de cortar juros.  0 Brasil virou o

ano pensando em cortarjuros nrma perspectiva de inflapfro controlada e o restante do mundo nao

tinha essa perspectiva. 0 Banco Central demonstrou preocupapao de cortar juros, mas vjram que

o resultado da inflapfro que nao seria born, tendo em vista que seria melhor controlar a inflagao

para reduzir os juros.  Temos urn pals de primeiro mundo com taxa de juros elevada e aqui no

Brasil ten a taxa Selic 11,25% conflituando a economia nesse inicio de ario. 0 petr61eo teve uma

alta 1,7% e isso impacta na economia porque a partir do momento que ele esta caro a inflapao vai

ficando dificil de combater.   0 govemo arrecadou mats em cima dos combustiveis e tributapfo

de fundos exclusivos. A pr6via do indice IGPM teve uma queda no mss de fevereiro e ele como

ajuda prever o IPC ajudou a ter urn otimismo em relapao ao mesmo.

A presidente do CI apresentou para o membro a folha de paganentos da competencia de janeiro

e de fevereiro a qual foi evidenciado o crescente aunento na folha assim  como  a escassez dos

recursos para liquidar as  mesmas.  Diante da realidade do aporte financeiro pra cumprir com a

obrigapao da folha de pagamento, o fundo de investimentos que tern recursos sao advindos  de

compensapao  financeiras  e  da  contribuigao  dos  inativos  para  o  lpsel,  no  entanto  sempre  e

resgatado  a  saldo  total  no  final  do  mss  para  cumprir  com  os  pagamentos.  Os  recursos  estfro

sempre alocados em ativo muito couservador o CAKA FI BRASIL IRE. Mediante a necessidade

de resgates para cobrir os beneficios e para cumprir com as obrigap6es admiristrativas do RPPS

e  seguindo  a  estrategia  de  alocagao  da politica  de  investimentos  ficou  decidido  por  todos  os

membros manter os recursos na mesma carteira de investimentos de renda fixa de curto prazo ate

mudar a carateristica atuarial do RPPS.
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Ata da 12a Reuniao Ordinfria do Comite de Investimentos 2024

Tendo abordado os assuntos previstos e sem mais nenhuma srfuapfro a tratar pelos presentes,  a

presidente Stephany Satumo Clemente,

foi      assinada      a      ata      por

a presenga e encerrou a reuriao.  Em seguida

Os anexos pertencentes da ata sao:

Rodrigo      Sobral      e

Ste-phony Satumo Clemente.

01-  Slides de apresentap5o ao Comife de lnvestimentos -Janeiro -2024;

02- APR's -Janeiro -2024;

03-Relat6rio analitico de lnvestimento -Janeiro -2024;

04-Panorama Econ6mico -Fevereiro - 2023;

05-Relat6rio de Risco de Mercado ~ Janeiro -2024;
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06303296000104 -lNSTITUTO DE PREY DOS SERV MUN DE IAJEDO IPSEL -PE

REFERENTE :  JAN EIRO/2024

TOTALizAeAO GERAL

FTssao:15/02/2024  12:53       pis.   1/9

INSTITUTO   DE    PREV   DOS    SERV   NUN    DE    IAJEDO    IPSEL

AILTON    PAULO    EIARBOSA   E    OUTROS

QTDE    FIJNC.  :
401

PRoVENTOS                                                                                                            I)ESCONTOS                                                                                                             BASE    DE    CALCULO

PROVENTOS

VENCIMENTO

QUINQUENIO

GRAT.    MAGISTERIO

GRADUAquo

GRAT.    POS    GRADUACAO

1. 012 . 483, 57

27 .  624 `  00

159 . 477, 25

120.186,56

9 . 052 ' 09

73 . 501, 64

roTnL  DE  pRo`"NIos
'roTAL  DE   DEscoNT'os

noTn3.   pROv~ s^L . Fj\ii
TOTAI   LIQUIDO

CONSIGNAD0   CAIXA

CONSGNADO   CAIXA   2

CC)NSIGNADO   CAIXzl   3

CONSIGNADO   CX    4

CONSIGNADO   CAIXA   5

COENSIGNADO   CAIXA   6

CONSIGNADO   BRASIL

PROSMED

SYSTEM   SAUDE

SISPUL

UNI0DONTO

IPSEL

RGPS

IRRF

I    402.325,11
209.249,20

1. 40£ . 325 ,11
1.193 `  0'J 5 , 91

70.278, 28             IPSEL

20.623, 95            RGPS

6.264, 88             CP    PATRONAI-RAT

218 . 902 ,  92

27 . 624 , 00

5.524,80

2.326,20            CP   PAT   GIIjRAT  AJUSTA                             276,24

1.025,14             RGPS   EMPRESA                                                 5. 801, 04

358 ' 99

428' 19

184, 00

36, 90

1.838,52

850,  08

30 . 64 6, 81

2 . 92 9, 08

71.458,18

FOLHAAPOSENTADOS E PENSIONISTAS   R$  1.374.701,11

APORTE   R$ 288.990,31



06303296000104 -INSTITUTO DE PREV DOS SERV NUN  DE LAJEDO IPSEL -PE

REFERENTE:  FEVEREIROA2024

TOTALizAeAO GERAL

EMlssfao:27/02/2024   08:42        pife.   1/9

INSTITUTO   DE    PREV   DC)S    SERV   NUN    DE    LAJEDO    IPSEL

AILTC)N    PAULO   BARBOSA   E    OUTROS

QTDE    FUNC.  :
403

PRCVENTOS                                                                                                            DESCONTOS                                                                                                           BASE    DE    CALCULO

PROVENTOS

VENCIMENTO

QUINQUENlo

GRAT.    MAGISTERIO

GRADUACA0

GRAT.    POS   GRAI)UAGAO

roTAL  DE   pRovENTos
'roTjt:I   DE   DE.scONTOs
'roTAL   pRov-SAL. ¥'AM

TOTAL   I,torjlDc>

1. 015 .166, 36

27 . 624 ' 00

159. 618, 46

120.186,56

9 . 052 ' 09

73 . 501,  64

CONSIGNAD0   CAIXA

CONSGNAD0   CAIXA   2

CONSIGNADO   CAIXA   3

CONSIGNAI)O   CX   4

CONSICINADO   CAIXA   5

CONSIGNADO   CAIXA   6

CONSIGNADO   BRASIL

PROSMED

SysTEM   SAUI)E

SISPUIJ

UNI0DONT0

IPSEL

RGPS

IRRF

1 . /I 0 5 . i 4 9 , i 1
206.359,17

i. 405 .lag ,11
I, J.98   789 ,  94

71.547,11             IPSEL

20.356, 46             RGPS

6.264, 88             CP    PATRONAI-RAT

213 . 347 ,17

27 . 624'  00

5 . 524,  80

2.403,29            CP   PAT   GII,RAT   AJUSTA                             276,24

1.025,14             RGPS   EMPRESA

358,  99

428`  19

208 , 00

39, 90

1. 838 , 52

850, 08

29.869, 01

2 . 929, 08

68  . 240, 52

FOLHA BRUTA APOSENTADOS E PENSIONISTAS   R$  1.377.525,11

APORTE   R$ 251.616,38

5  .  801,  04



OnEngELngL|
Nome da Agencia
LAJEDO, PE

Fundo

Extrato Fundo de lnvestimento
Para silaples verificaEao

C6digo       Operacao  Emiss5o
2170           5464              05/02/2024

GNP.J do Fundo               Inicio das Atividades do Fundo
CAIXA  FI BRASIL IRF-MI TP RF              10.740.670/0001-06                         28/05/2010

Rentabilidade do Fundo

NOMes(%)       NOAno(%)

0,9119                     0,9119

Adlninistradora

Nome
Caixa Econ6mica Federal

Nos bltimos 12                  Cota em:                      Cola em:
Meses(%)                      29/12/2023                   31 /01 /2024
12,7864                         3,38903700                   3,41994100

Enderego                                                  CNPJ da
Av.Paulisfan°2.3ooHDandar,Be|a#:noj.S3tro=;8:ao].

¥#aulo/SP -CEP 0|3 | o.3oo                      04

Cliente

None
IPSEL INST DE PREV SERV MUN
LAJE
Ana]ise do Perfil do lnvestidor

Resumo da Movimentaf ao
Hist6rico

CPF/CNPJ              Conta corrente      --`
06.303.296/0001-0006.000000000075-

04

Mes/Ano   Folha

2-,
Data da Avaliagao

Valor em RS
Saldo Anterior
Aplicae6es
Resgates
Rendimenfo Bruto no M€s
IRRF
IOF
Taxa de Saida
Saldo Bruto*
Resgate Brute em Transito*
(*) Valor sujeito a tributaeao, confome legislag5o em vigor
Movimenta€ao Detalhada
Data         Hist6rico

7] .852,33C
0,00
0,00

•655,2|C
0,00
0,00
0,00

72.507,54C
0,00

Valor RS

01/2024     01/01

Qtde de Cotas
21.20.I,400295

0,000000
0,000000

21.201,400295

Qtde de Cotas



On\.nIaELnIA\
Nome da Agchcia
LAJEDO, PE

Fundo

Extrato Fundo de lnvestimento
Para siiliples veriif icaf do

C6digo      Operagao  Emissao
2170           5464              05/02/2024

CNPJ do Fundo               lnicio das Atividades do Fundo
CAIXA  FI BRASIL IRF-MI TP RF              10.740.670/0001-06                         28/05/2010

Rentabilidade do Fundo

NOMes(%)       NOAno(%)

0,9119                    0,9119

Administradora

None
Caixa Econ6mica Federal

Cliente

Nom6

Nos ultimos l2                 Cota em:                     Cota em:
Meses(%)                     29/ 12/2023                   31 /01 /2024
12,7864                         3,38903700                   3,41994100

Enderego                                                  CNPJ da
Av.Paulisfan°2.3oo,11°andar,Bela#:no;.S3troa578aao].

F:Sotftypaulo/sp _ cEp o|3 1 o.3oo                         04

CPF/CNPJ             Conta corrente
IPSEL INST DE PREV SERV MUN        06.303.296/0001-0006.000000000323-
LAJE
Analise do Perfil do Tnvestidor

Resumo da Movimenta€ao
Hist6rico

04 9
Data da Avaliapao

Valor cm RS
Saldo Anterior
Aplicag5es
Resgates
Rendimento_ Bruto no Mss
IRRF
IOF
Taxa de Salda
Saldo Bmto*
Resgate Bruto em Transito*
(*) Valor sujeito a tributagao, conforme legisla9ao em vigor
Movimenta!ao D etalhada
Data         Hist6rico
12/01      APLICACAO
30/01      RESGATE

TRRF
IOF

47,36C
90.000,00C
9P.482,00D

463,`93C
0,00
0,00
0,00

29,29C
0,00

Valor R$
90.000,00C
90-482,00D

0,00
0,00

M€s/Ano   Folha
01/2024      01/01

Qtde de Cotas
I 3,9752 I 3

26.466,260223
26.471,672119

8,563317

Qtde de Cotas
26.466,260223
26.471,672119



AuroRIZAeAO nE APLlcACAO` RE§Gi¥TE - jiipR

fflT.. 116 DA pOREaR=A.nfflp 1.467ra022

AuroRIZACAo bE APL[cA€Ao E nESGA`m - APR

Unidade` gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
sERVIDOREs ptJBL[cOs MUNlcmAIs DE LAIEDO

CNP]: 06.303.296/0001-04

Nar/ ANO\:   057re024

CC:   323-9

DAIA:   12/01/2024

VALOR {RS):   9o.ooo,0o           Tmo DE OPERACAO:  Apficagao
Disposltiwos de rest]1u€ao d® CMN:
4.963, Artigo 7-a, I.neiso I, Alinea " b "

msT®RIGO j DESGRnofro DA OpERA€&O

APLlcAGAO OBjETrVANDO A RENTREILIDADE FINANCEIRA E ATUARIAL DO INSTITUTO EM
CONFORMIDADE COM A REsOI.UGAO CMN N04.963;202i E COM A SUA pOLirlcA DE INVESTiMENTOs.

CARACTERjs"CAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP FI RF                                                                                                         CNP]:   10.740.670/0001-06

Admlhisfi:adopt   CAIXA. ECONOMICA FEiDERAL
CNE] Administrador:   00.360.305/0001-04
Gestao!  cAixA DlsTRIBUH)ORE DE TiruLOs E
VALORES M0BILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados:  D+0
Water da: cola tro\ din de M¢utnento'!  3,40056
I}ata de inicio do fundo:   28/05/2010

Tbxa de admsni,fatrngao:   0,200/zl
Benchmaric:   IRF-M 1
The de performance:  0
CNP] Ge5fao:   42.040.639/0001-40
Patrin@nio lfqu]ido no din de Movimento: R$
8.591.857.778,S9

Qtde de Cotas!   2.526.603.819,66655

Representante Legal:

sTEPHAr`IV sATURNo
CLEMENTE

CPF:  ng.716.9i:-a:S¥T[t

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURN0
CLEMENIE

CPF:  'la*.716.914-"

Certifica€ao:  APIzymc - CGRPPS

Tlalidadle:  30/0

Liquidante:

sTEPHAI`nr SATURNO CLEMENTE

CPF:  ffi.716.914#



iJ,  !\`,I  f___1:_`~1

AuroRIZAcao- DE japLlcACAO RESGATE - APR

An:T. 116 nA porn:ARIA MTp 1.467/2o22

Aur®RIZA¢AO DE APLlcACAa E RESGA:IE - APE NS} / ANO:   058%024

Uridade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS CC:   323-9

sERvlDOREs prfeLlcos MUNlclEAls DE LAjBDO

CNPJ: 06.303.296/0001i)4 DATA:   30/01/2024

VALOR (RS):  9o.482,00              TIPO DE OPERAGAO;  Resgate
Di§pasitlvos de resolugao do GMN:
4.963, Artigo 7Q, Inciso I, Alfnea a b "

HlsT6RI€O r DE§GRIGAO DA OpERng&O

REschrfe~ f!ARA FAGARENtro bE BENE.Fic`IoS {FolffA DE pA6AMENTO) DOs ApOsENTthos E
PIINSIONISTAS REFERENTE AO MSS DEJANEIRO I)E 2024.

GARAclERfsTlcAs DO ATrvo

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP FI RF                                                                                                       CNPJ:   10.740.670/000l-06

Administrador:   CAIXA ECONOMICA FEDERAL            Tiara de administracao:   0,ZOO/a
CNPJ Administrador:   00.360.305/0001-04                    Bench]inark.  IRE-M 1
Gestao:  CAE£A D15ThmumoRA DE tiTULds E          ha do perfo-ce:  o
VAI.ORES M0BILIARIOS S.A.                                                     CNPT Gesfao:   42.o40.639/0001-40

Disponihilidade recursos resgatados:  D+O                Patrim6nio lfquido no dia de Movimento: RS
Vledar da cofa no d{a de Movimouto:  34i8o7              8.589.924.992,39
I}ata. de inlct® do fundo:   28/05/2010                                Qtde de cotas:   2.513.092.916,61169

Representante I.egal: Proponente/Gestor: Liqmidante:

STEPHANY SATURNC) STEPHANY SATURNO STEPHANY SATUEN0 CLEMENTECPF:".716.914-#`I,.,..``Jrs¥.i``i\--I-'.....,,-.ffi`i:#I'
CLEMERE Cl,EMENTE

•          '.-.`"iL!!.i.`}i``i..```.. CPF:   ".716.914.ac*Cerifficagao:APIMEC: - CGRPPS

9.'-v          +a.a v=.'_:#•,--.a.|'.,!i.`i..-



No  contexto  nacional,  observamos  resiliancia  dos  principais  setores,  associacla  a
urn   cenario   de   infla€ao   que   requer   aten€5o.   No   cen5rio   externo,   claclos   cle
atMdade nos Estados Unidos e mudan€a de expectativa quanto ao ini'ao de corte
de juros pelo Fed  movimentaram os mercados.

0   ano   de   2024   iniciou   com   indicadores   positivos   para   a   balan€a

comercial  brasileira,  que  atingiu  o  maior valor de toda  a  s6rie  hist6rica,

totalizando   US$   98,8   bilh6es,   representando   aumento   de   60%   em

rela€ao  ao  ano  ariterior.  Esse  desempenho  robusto  foi  impulsionado

pelo  crescimento  no volume de exporta€6es, especialmente  das safras

de   soja   e   milho,   que   alcan€aram   recordes,   e   por  resultados   mais

favor5vei5 na indtlstria extrativa.

De  maneira  analoga,  a  economia  demonstrou  resiliencia  ao  avaliarmos

o  desempenho dos setores-chave. Os dados da  produ€ao industrial  de

novembro  superaram  as  expectativas,  com  Lima  varia€ao  mensal  de

0,5%,   frente   a   projeeao   de   0,3%.   Alem   disso,   o   setor   de   servi€os

registrou  uma  alta   de  0,4%,  enquanto  a  atividade  varejista  cresceu

1,3%,    no    mesmo    peri'odo.    Esses   resultados   contribui'ram    para    a

estabilidade   do    IBC-Br   em    novembro,    oscilando   apenas   0,01%   e

interrompendo a sequencia tres quedas sucessivas mos dltimos meses.

No entanto,  urn pc)nto que  merece aten€ao e o cenarici  inflacjonario.  0

lpcA  de  dezembro  apresentou  uma  acelera€ao  significativa  de  0,560/o,

comparado aos 0,28% de novembro. Apesar dessa alta, o indicador
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fechou  o  ano  de 2023  em  4,62%,  dentro  do  teto  cia  meta  de  infla€ao

estabelecida  pelo  Conselho  Monetario  Nacional  (CMN).  Por  outro  lado,

o lpcA-15 de janeiro teve uma alta de 0,31 %, registrando desacelera€ao

em  rela€ao  aos  0,40%  de  dezembro,  Esse  valor  revelou  urna  infla€ao

mais  disseminada,  com  o  i'ndice  de  difu5ao  aumentando  de 56%  para

67%,   al6m   dos  servi€os  subjacentes  apresentando  alta  superior  as

proje€6es.

Com  rela€ao  ao  mercado  de  trabalho,  contrariando  as  expectativas,  o

indicador apresentou  queda,  saindo  de  7,5%  para  7,4%  em  dezembro,

no  comparativo  mes  a  mes.  Com  isso,  a  taxa  de  desemprego  no  pats

fechou  o  ano  de  2023  em  7,8%,  menor  patamar  desde  2014,  forte

queda se comparado aos 9,3% registrados ao final de 2022.

Diante  do   cenario   que,   por  momento,   permanece  benigno,   no   que

tange  a   infla€ao,  o   Comite   de  Politica   Monetaria  (Copom)  do   Banco

Central  do  Brasil  decidiu  novamente  cc)rtar em  0,50  ponto  percentual  a

Selic,   passando   de   11,75%   para   11,25%.   Segundo   o   comunicado   da

decis5o,    o   atual   cenario   requer   a   "serenidade   e   moderac5o"   na

condu€5o     da     politica     mclnetaria,     tendci     em     vista     o     processo

desinflacionario  mais  lento,  expectativas de  infla€ao com  reancoragem

parcial e urn cenario global desafiador. Todavia, os membros do Comite

ja  sinalizaram  redu€ao  de  mesma  magnitude  nas  pr6ximas reuni6es  o

cenario estipulado se concretizar.

0  comunicado  tambem  repetiu  a  importancia  da  execu€ao  das  metas

fiscais estabelecidas para a ancoragem  das expectativas de infla€ao  em

urn   momento   em   que   as   contas   ptiblica5   registraram   urn   deficit

primario de R$ 230,5 bilh5es em 2023, valor acima dos R$ 228,1  bilh5es

projetado  no  or€amento,  0  resultado  foi  jmpactado  diretamente  pelo

pagamento de  precat6rios,  com  urn  repasse de aproximadamente 92,4
bilh6es  de  reais  para  pagamento  das  dl'vidas  acumuladas.  No  cenario

politico,   devido   ao   recesso   parlamentar,   nao   ocorreram   discuss6es

relevantes.   No   entanto,   o   Governo   apresentou   o   programa   "Nova

lnddstria  Brasil (NIB)",  urn novo plano industrial que tera jnrcio em 2024
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e  sera  implementado  nos  pr6ximos  dez  anos.  0  objetivo  declarado  €

fortalecer   a    indtlstria    brasileira,    concentrando-se    em    seis    pilares:

agricultura   sustentavel,   satide,   infraestrutura,  transforma€ao   digital,

economia     verde     e     tecnolc)gias     essenciais.     Essas     metas     serao

perseguidas   por   meio   de   linhas   de   cr6dito   e   subsrdios,   estando   o

Governo comprometido com  c) disp€ndio de  R$ 300 bilh5es (2023-2026)

para o projeto.

FEV/24

A   economia   dos   Estados   Unido5   continuou   a   surpreender,   com   os

dados   da   primeira   estimativa   do   PIB   do   quarto  trimestre   de  2023

indicando  avan€o  de 3,3%,  enquanto  o mercado  projetava  crescimento

de  2,00/a.  Ainda  no  que  diz  respeito  a  atMdade  ecc)n6mica,  o  i'ridice  de

gerentes  de  compras  (PMl)  dos  setores  de  servi€os  e  inddstria  vieram

acima     das     expectativas     em    janeiro,     alcan€ando     52,9     e     50,3,

respectivamente, indicando expans5o da atividade.

No  que  tange  a  infla€ao,  o  inclice  de  Pre€os  de  Gastos  com  Consumo

Pessoal  (PCE) subiu  0,2% em  dezembro, encerrandci  o  ano  de 2023  em

2,6%,  mantendo-se  estavel em  rela€ao  ao  acumulado ate  novembro. ja

o  ntlcleo,  que  exclui  pre€os  de  alimentos  e energia,  encerrou  ci  ano  em

2,9%,  ante 3,2%  no  m6s anterior.  Na  reuni5o finalizada  no  dltimo  dia  do

mes,  o  Comite  Federal  de  Mercado  Aberto  (FOMC)  do  Federal  Reserve

(Fed), anunciou a manuten€ao da taxa dejuros bfsica no intervalo entre

5,25%  e  5,50%. A  decjs5o ja  era  amplamente  esperada,  mas  o  tom  do

comunicado causou volatilidade ao mercado: "0 Comit€ nao espera que

seja  apropriado cortarjiiros ate haver mais confian¢a de  que a  infla€ao

esta se movendo sustentavelmente para a meta de 2%."

0  cenario  para  economia  europeia  continua  delicado. A taxa de infla€ao

ao  consumidor  (Cpl)  da  Zona  do  Euro  recuou  0,4%  em  janeiro,  ap6s

avan€ar  0,2%  em   dezembro.  No  acumulado  de   12  meses,  a  infla€ao

ficou   em  2,8%  em  janejrc),  desacelerando  marginalmente  em  rela€ao

aos  2,9%  dc]   mes  anterior.  Pctr  outro  lado,  persiste  a   dificuldade  de

retomada do crescimento ecori6micc). Os dadcls do PMl composto de
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janejro  indicaram  uma  ligeira  alta,  atingindo 47,9  em  compara€ao  com

os    47,6    de    dezembro.    0    setor    industrial    apresentou    expansao,

enquanto  o  setor de servi€os,  retra€5o.  Destaca-se,  por6m,  que ambos

permanecem abaixo cle 50,0 pontos, o que indica retra€ao da atMdade.

0  Banco  Central  Europeu (BCE) decidiu  por manter suas taxas de juros

inalteradas pela terceira reunlao consecutiva, permanecendo em 4,50%,

em   linha   com   o  esperado.   Foi   destacado   no   comunicado   os  efeitos

tardios  da  politica  monetaria,  que  continuam  a  afetar as  condie6es  cle

financiamento, e a tendencia decre5cente da infla€ao subjacente.

0    PIB   da    China    registrou    crescimento   anual   de   5,2%    em   2023,

superando  a  meta  de  5,0%  estipulada  pelo  governo  do  pais.  Apesar

disso,   o   crescimento  ficou   abaixo   do   projetado   por   analistas,   que

esperavam    uma    maior    robustez    da    economia    chinesa    com    a

flexibiliza€ao das medidas relacionadas a  Covid-19.

0 governc] chines e o Banco Central continuam a adotar medidas com o

intuito  de  impulsionar a atividade. No  dltimo  dia 24, foi anunciado corte

de 0,50 p.p.  no empr6stimo compuls6rio bancario e de 0,25 p.p. na taxa

de redesconto, medidas que visam aumentar a liquidez da economia.

o,8f%           u,.,:   ,,,        u,4t,I,a                                  C,,68L,a                               o,67.,a          tu.`j=,   ,        or6o%------ qr --fi--I---~ iE ------ iF --r --=r -
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No m€s de janeiro, o principal destaque foi o indice Global  BDRX, que registrou  alta

de    4,78%,    refletindo    a    significativa    participacao    de    grandes    empresas    de

tecnologia.  Outro  fator  que  influenciou  esse  indicador  foi  a  valoriza€ao  do  cl6Iar

acima  de  20/o,  motivada  principalmente  pela  expectativa  de  que,  o  Fed  aguardara

mats tempo para realizar cortes nas taxas dejurc)s.

Por  outro  lado,  no  cenario  dom6stico,  o  lbovespa  e  os  indices  de  renda  fixa  mais

longc)s,  sc]freram  com  a  mudan€a  de  perspectivas  relacionadas  ao  ciclo  de juros

nos  Estaclos  Unidos  e  com  a  deteriora€ao  do  quadro  fiscal  nacional.  0  lbovespa

recuou 4,79%,  enquanto  o  lMA-B  5+ (indice  composto  par ti'tulos  pdblicos federais

atrelados a  infla€ao com  durcyf/.on de cerca  de  10 anos) teve queda de 1,47%.

No  que  tange  aos  investimentos  mais  conservadores,  lRF-M  1   e  CDl  continuam

entregando   retornos   condizentes   com   a   meta,   situa€ao   que   pode   deixar   de

ocorrer no m6dio prazo, com a continuidade do ciclo cle cortes de juros no Brasil.
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Observemcts  em  janeiro   uma  abertura  da   curve  de  juros  domestica,  movimento

inverso  ao  ocorrido  nos  meses  finais  de  2023.  Este  cenario  foi  impulsionado,  em

grande parte,  pela mudan€a  de expectativas do mercado quanta ao infcio dos cortes

de juros  mos  Estados  Unidos.  Em  novembro  de 2023, agentes  de  mercado  passaram

a  projetar  ccirtes  no  primeirc>  semestre  de  2024,  posteriormente,  a  expectativa  de

inrcio  de  cortes  passou  para  a  reuniao  que  ocorrefa  em  mar€o.  Todavia,  ap6s  os

dltimos  dados  divulgaclos,  assim  como  o  comunicado  e  discurso  de  dirigentes  do

Fed, reduziu-se a expectativa de inl'cio de cortes em mar€o.

Com  rela€5ci  ao  cenario  dom€stico,  o  quadro fiscal tern fit:ado  em  destaque. Apesar

da  arrecada€ao  de  dezembro  ter  apresentado  alta  de  5,15%  em  rela¢ao  ao  mesmo

mss  clo  ano  anterior,  a  arrecada€5o  do  Governo  Federal  encerrou  2023  com  queda

real  de  0,12%.  Uma  maior  incerteza  quanta  ao  equilrbrio  clas  contas  pilblicas  tern

refletido  nos  mercados,  especialmente  nos  ativos de  renda variavel  e  naqueles  que

se   posicionam   na   ponta   mais   lcinga   da   curva   de  juros.   Inclusive  foi   assunto   do

comunicado  da  dltima  reunjao  do  Copom,  que  destacou  `'cr /.mpondnc/.c}  dcr  execu£Cio

dos metas fiscclis jd estabelecidas para a ancoragem dos expectativas de inflaEdo".

Contudo,  refor€am-se  os fundamentc)s  para  o fechamento  da  curva  de juros,  o  que

da respaldo para a continuidade da estrategia de alongamento da carteira, buscando

expor parcela  do patrim6nio a vertices intermediarios, como  lFtF-M  e  lMA-B,  evitando,

por€m,   a   ponta   longa,   que   sofre   mais  volatilidade   e   influencia   das   expectativas

fiscais.

Destacamos  novamente  que  as  estrat€gias  de  compra  direta  de  titulos  pdblicos  e

privados, assim como aplica€5o em fundos de v6rtice, ainda se mostram viaveis, pois

a  rentabilidade  esperada  destes  investimentos  permanece  condizente  com  a  meta

atuarial, por6m, com relevancia menor do que a observacla no ano passado, devido a

queda das taxas de referencia desses trtulos.
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RESUMO -EXPECTATIVAS  DE  MEF`CADO
PARA 2024, 2025 E 2026

B RAS IL                                                                                               2024                    2025                   2026

PIB (% de crescimento real)                                                         1,60%                   2,00%                  2,00%

lpcA (em %)                                                                                       3,81 %                  3,500/a                  3,50%

lGP-M  (em %)                                                                                     4.D2%                  3,99%                  4,00%

Taxa de cambio final (RS/USS)                                                    4,92                      5,00                      5,05

Taxa selic (final do ano -em  %)                                                9,00%                   8,50%                  8,50%

Taxa dejuros Real (deflacionado lpcA -em %)                5,00%                  4,83%                 4,83%

Fonte: Focus
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Esse   relat6rio  tern  coma   objetivo   tlnico  fornecer  informa€6es  macrc)ecori6micas,  e   nao   constitui   e
tampouco deve ser interpretado coma sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicita€ao
de  uma  ciferta  de  compra  ou  venda  de  qualquer  instrumento  financeiro,  ou  de  participa€ao  em  uma
determinada estrat6gia de neg6cios em qualquerjurisdi€ao.

As informa€6es contidas nesse relat6rio foram obtidas de fontes pdblicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA  Economia  &  FinanEas  ("LEMA")  nao  da  nenhuma seguran€a  ou  garantia,  seja  de forma  expressa
ou impli`cita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informac5es.

Esse relat6rio tamb6m  nao tern a  inten€ao de ser uma  rela€ao  completa ou  resumida  dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As  opini6es,  estimativas  e  proje€6es  expressas  nesse  re]at6rio  refletem  a  opiniao  atual  do  respcinsavel
pelo  conteddo  desse  relat6rio  na  data  de  sua  divulgaEao  e  estao,  portanto,  sujeitas  a  altera€6es  sem
aviso previo.

A LEMA nao tern obriga€5o  de atualizar,  modificar ou  alterar esse relat6rio e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse  relat6rici  nao  pode  ser  reproduzido  ou  redistribuido  para  qualquer outra  pessoa,  no  todo  ou  em
parte, qualquer que seja a prop6sito, sem o pr6vic) consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se re5ponsabilizara por quaisquer decis6es,  de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informa€6es   adicionais   sobre   as   informa€6es   contidas   nesse   relat6rio   se   encontram   disponi'veis
mediante solicita€ao par meio dos canais de comunica€ao estabelecidos pela LEMA.
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lpsEL Risco - Mercado -janeii-a/2024

•VAR  (`,u)  (252  D.u)                       .Vol  (`,'.)                                   Tr`EviioR                            .DRAWDowN                                `sHAr`PE
¢EijcHrlARK               „::NTFi)2N                    NEs             „„                    ,riis             i2M                    .,tis             H[4                    !`1[s             lfll                    `1ls             mM

c=meta                       0,91%         11.2S%                0.06%           0.18%                 o,o7%           1.37%                  .1.oB             -a.65                   o.87%           2,o5%                  -3.oa             -1.20

1VaR (252 d.u):  0  Value  at  Risk  e  uma  medida  estatrstica  que  indica  a  perda  maxima  potencial  de  determinado

ativo  ou  determinada  carteira  em  det:erminado  perfodo.  Para  o  seu  calculo,  utiljza-se  o  retorno  esperado,  o
desvio padr5o  dos  retomos  diarios  e  determinado  nivel  de  confianca  probabilfstica  supondo  uma  distribuicao
normal.  Seu   resultado   pode  ser  interpretado  como,  quanto  mais  alto  for,   mais  arriscado  €  a  ativo  ou   a
carteira.  Dado  o  desempenho  da  Carteira  nos  dltimos  12  meses,  estima-se  com  95%  de  confian€a  qile,  se
houver uma  perda  de urn dia  para  a outro,  o  prejufzo maximo sera  de  0,18%.

Zvolatilidade:  Volatilidade  e  uma  varjavel  que  represent:a  a  intensidade  e  a  frequencia  que  acontecem  as

movimenta€6es  dc)  valor  de  urn  determinado  ativo,  dentro  de  urn  pen'odo.   De  uma  forma   mais  simples,
podemos  dizer  que  volatilidade  6  a  forma  de  medir  a  variacao  do  ativo.  Assim  sendo,  uma  Volatilidade  alta
representa maior ri5co,  visto  que  os  precos do  ativo tendem  a se afa5tar mais  de seu valor m6dio.  Estima-se
que  o5  retornos  diarios  da  Carteira,  em  media,  se  afastam  em  1,37% do  retorno  diario  m€dio  dos  tiltimos  12
meses.

3Treynor:  Similar  ao  Sharpe,  poiem,  utiliza  o  risco  do  mercado  (Beta)  no  c6lculo  em  vez  da  volatilidade  da

Carteira.  A leitura  6  a  mesma  feita  no sharpe,  quanto  maior seu  valor,  melhor performa  o  ativo ou  a  carteira.
Valores  negativos  indicam  que  a  carteira  teve  rentabilidade  menor do  que  a  alcancada  pelo  mercado.  Em  12
meses,  cada  loo  pontos  de  risco  a  que  a  Carteira  se  expos foram  convertidos  em  uma  rentabilidade  -0,65
menor que a  do mercado.

4DrawDown: Auxilia  a  determinar o  risco de urn investimento,  indicando  quao estavel €  determinado ativo,  ao

medir seu  declinio  desde  o  valor maximo  alcancado  pelo  ativo,  ate  o  valor  mi'nimo  atingido  em  det:erminado
perrodo   de   tempo.   Para    determinar   o   percentual   de   queda,    o   Draw-Down    6   medido   desde   que   a
desvaloriza€ao come€a  ate  se  atingir  urn  novo  ponto  de  maximo.  garantindo,  dessa forma,  que  a  minima  da
s6rie  representa  a  maior queda  ocorrida  no  perfodo,  Quanta  mais  negativo  a  ntlmero,  maior a  perda  ocorrida
e,   consequentemente,   maior   o   risco   do   ativo.  ja   urn   Draw-Down   igual   a   zero,   indica   que   nao   houve
desvaloriza€ao do ativo  ao  longo do  perfodo avaliado,

5Sharpe:  Trata-se  de  urn  indicador  de  performance  utilizado  no  mercado  financeiro  para  avaliar  a  relacao

risco-retorno  de  urn  ativo  atrav€s  da  diferen€a  entre  a  ret:orno  do  ativo  e  o  ativo  livre  de  risco,  com  o  CDI
sendo  comumente  utilizado  como  proxy  deste,  dividido  pela  volatilidade.  Port:anto,  quanta  maior o  indice  de
Sharpe do ativo,  melhor a sua  performance.  Em  12  meses,  o indicador apontou  que  para  cada  loo pontos de
risco a  que a  Carteira se expos,  houve  uma  rentabilidade -1,20  menor que aquela  realizada  pelt) CDl,

unoapp.com.br
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sAiDO               ART   iB                        ART.  19               GESTor`                                                    ART.  20                  ADMiN.                                                   Af`T   21

R$  72.S36.83               1oo`oo%                          0.oo°A                 a/\!XA AS5E1.                                        a  ooool°,a                CAIXA  DTVM                                       o.ooooly.                        7   I  "b-

Art.18.  As  aplica€6es  em  cotas  de  urn  mesmo  fundo  de  investimento  nao  podem,  direta  ou  indiretamente,
exceder a  20% das  aplica€6es  dos  recursos  do  RPPS,  exceto  em  casos de fundos compostos exclusivamente
par tftulos  ptiblicos.

Art.   19.   0  total  das  aplicac5es  dos  RPPS  em   urn  mesmo  fundo  de  investimento  devera   representar,   no
maximo,   15%  do  patrim6nio  lrquido  do  fundo  exceto  em  casos  de  fundos  compostos  exclusivamente  par
titulos pdblicos.

Em  caso  de  FIDCs,  FI  Renda  Fixa  "Cfedito  Privado"  e  Fl  "Deb€ntures'',  o  limit:e  €  de  5%  do  patrim6nio  lrquido
do fundo.

Art.  20.  0  total  da5  aplica€6es  dos  recursos  do  RPPS  em  fundos  de  investimento  e  carteiras  admini5tradas
n5o  pode   exceder  a   5%  do  volume  total  de  recursos  de  terceiros   gerido  por  urn  me5mo   gestor  ou   par
gestoras  ligadas ao seu  respectivo grupo econ6mico.

Art.  21.  Os  RPPS  somente  poder5o  aplicar recursos  em  cotas  de  fundos  de  investimento  quando  atendidas,
cumulativamente, as seguintes condi€6es:

I  -a  administrador  ou  a  gestor  do  fundo  de  investiment:o  seja  instituic5o  autorizada  a  funcionar  pelo  Banco
Central  do  Brasil obrigada  a  instituir comite de auditoria  e  comite de riscos;

11  -  a  administrador do fundo  de  investimento  detenha,  no  maxima,  50%  dos  recursos  sob  sua  administra€ao
oriundos de RPPS:

Ill  -  o  gestor  e  o  administrador  do  fundo  de  investimento  tenham  sido  objeto  de  pr6vio  credenciamento  e
sejam   consjderados  pelos  responsaveis  pela  gestaci  de  recursos  como  de  boa  qualidade  de  gestao  e  de
ambiente de controle de  investimento.
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T/tulos Tesouro N6cloribl -SEllc

fl  Renda Plxa Referenc!ado loo% thilos T`l

Fl  em  lndlces  de RendD  Plxa  1oD%  linilos TN

aperaf 6es Comproni5s3das

Fl  bendD  Fbia

Fl  dc  lndlces  Renda  Fire

AtivDSBer!carii.£

Fl  l]lreltos Credl[6nos  (FIDC)  -s€nloi

Fl  i`endil  Flxa  .Cr6dlto  Prlv]do"

Fl  oeben.ure5

DesEnquodmado

FI Ac5es

Fl de hdices A¢Oes

Desenqu®drodo

PI  MultimercadD  .  aberto

Fl cm  PortJclpc.dies

fl .Af 6es - Mercado de Acesso.

De+-enciuadrado

EmprdstlmascoT\slgriadas

Desenquadrodo

R$ 0.00          0.00.A               loo.00.A

RS  72.536.83        100.OcO£               100.00%

R9 0.00          0.00%                loo.00%

RS  D.00           0.00%                    5.00yo

R$  0.00           0.D00^                   60.00q6

R$  0,00          0.00%                 60,00%

R$  0.00          0.00%                 20.00%

R$  0.00          0.00%                  5.00%

RS  0.00           0,00.J6                    S.0096

RS  D.00          0.00%                   5.00%

R$  0.00           0.00%                   0.0096

R$  0.00           0.00%                  30.D0%

R$  0,00           D.00%                  30.00%

ft$  0.00           0.00%                   0.00%

RS  a.00          a.00%                 10.00%

RS  O.00           0.00%                  10.00%

RS  0.00           0.009$                  10.00%

as  a.00         a.00%                 0.00%

R$ 0,00          0.00%                 10,00.A

A$  0.00           D.00%                    5.00%

R$ 0.00           0.00%                  5.00%

Bs  0.OO           0.Oa%                    0.00%

R$  0.00           0.00.A                   5.00%

RS a,OO           a,00%                   a.ao%

R$ 0.D0          0,00%                   5.00%

R$ 0.00          0`00%                   0.00yo

Risco - Pal.'tica de lnvestimentos -Janeiro/2024

Conformidade: A  partir dos  parametros  de  aderencia  dos  retornos  dos fundos  de  investimentos  ao5  seus
respectivos   benchmarks   criados   pelo   Comite   de   lnvestimentos,   observou-se   que   todos   os   fundos
apresentam compatibilidade  na  aderencia  aos seus  indices de  referencia.
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