
Ata da 13a Reuniao Ordinf ria do Comit6 de lnvestimentos 2024

Ao  26°  (vig6simo  sexto)  dia  de mareo  de  2024,  as 9:30  horas,  o  Comife  de lnvestimeutos  do

IPSEL - CI/IPSEL  reuniu-se  de  maneira presencial  na  sede do Iustituto  situado na Rua  1°  de

Janeiro, 35 para realizagao da d6cina terceira reuniao ordinata do Comife de Investimentos do

ano   de  dois   nil   e  vinte   e  quatro.   Participaram  da  reunifro   os   membros   do  Comife   de

lnvestimentos Stephany Satumo Clemente, presidente do CI/IPSEL, Rodrigo Sobral e Alriquerly

Cristina,  membros  titulares,  ambos  nomeados  pela Portaria  979/2022.  Com todos  presentes  a

reuniao foi iniciada pela presidente do CI apresentou para o membro a folha de pagamentos da

competencia de margo a qual foi evidenciado a escassez dos recursos para liquidar as mesmas,

pois a cada mss o ninero de aposentados e pensionistas esta crescendo. para conseguir liquidar a

folha e cumprir com todas as obrigap5es se ten o apofte financeiro, compensagao financeiras a

qual € aplicado no  fundo de investimento e resgatado  no- fmal  do mss e da contribuigfo dos
inativos para o IPSEL. No cendrio Nacional foi discutido acerca da ultima reuniao no dia 20 de

margo de 2024 do Comife de Politica Monethria (Copom) do Banco Central sobre a sua decisao

que  de  maneira  unanime  decidiu  reduzir    em  0,50  p.p.  a  taxa  basica  de juros  da  economia

brasileira.  Isso faz a taxa Selic ir para  10,75% a.a.  Contudo, mesmo com a decisfro de corte se

tern  urn  ambiente  externo  volatil  marcado  pelos  debates  sobre  o  ihicio  da  flexibilizapao  de

politica monetina nas  principals  economias  e  a ve]ocidade  com  que  se  observafa a queda  da

inflapao de forma sustentada em diversos paises. No cenario domestico teve destaque o fate de

que  os  indicadores  de  atividades  seguem  em  cenario  de  desacelerapao  e  a  infla?ao  manteve

diregao de desinflagao enquanto as medidas de inflapao  subjacente se situaram acima da meta.

Ainda voltou a refongar sobre a grande importancia da execugao de fiscals ja estabelecidas para

inflacao e politica fiscal.  Sobre a alocagao dos recursos estao sempre sendo aplicados em ativo

muito  conservador  o  CAIXA  FI  BRASIL  IRF  M1,  pois  com  a  necessidade  de  resgates  para

cobrir  os  beneficios  e  as  obrigap6es  administrativas  do  RPPS  6  melhor  manter  em  fundos

conservadores,  ficou,  por fin,  decidido por todos  os membros  manter os  recursos  na mesma

carteira de investimeutos ate mudar a carateristica atuarial do RPPS.

Tendo abordado os assuntos previstos e sem mais nenhuma srfuapao  a tratar pelos presentes,  a

presidente Stephany  Satumo Clemente, agradeceu a presenga e encerrou a reuniao.  em seguida
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Ata da 13a Reuniao Ordinfria do Comite de lnvestimentos 2024

Os anexos pertencentes da ata sao:

01-  Slides de apresentapao ao Comite de lnvestimentos -Margo -2024;

02- APR's -Fevereiro - 2024;

03-Relat6rio analitico de lnvestinento  -Fevereiro -2024;

04-Panorama Econ6mico ~ Margo -2024;

05-Relat6rio de Risco de Mercado -Fevereiro -2024;
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AI]TORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTp 1.467ra022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gostora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
sERvn]oREs pthLlcos MUNlcapAIs DE LA]EDo

CNP]:  06.303.296/0001-04

N9 /ANO:   059/2024

CC:   323-9

DATA:   07/02/2024

VAIOR tRS>:  133.ooo,oo              QT3bc#¥a:o:8fff8tA¥A°3
Dispasrmvos de re§olu€ao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso 1, Alinea " b "

HI§TORICO / DESCRICA0 I)A OPERAcjio

APLlcAGAo oB]ETrvANDo A RENTABILIDADE FINANCEIRA E A:TUARIAL Do INSTITUTo EM
CONFORMIDADE COM A REsOLUGAO CMN N04.963;2021 E COM A SUA pOLirlcA DE INVESTIMENTOs.

GARAC'rERESTICAs Do ATrvo

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF                                                                                                        CNP]:   10.740.670/0001-06

Adniini5trador:   CAIXA ECONC)MICA FEDERAL
CNpj Admlnistrador:  00.360.305/0001-04
Gestao:   CAI}IA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALC)RES MC)BILIARIOS  S.A.

Disponibilidade recursos resgatados:  I)+0
Valor da ccta no dia de M®vimento:  3,42662
Data de inicio do ftmdo:  28/05rao10

Taxa de administracao:  a,20%
Benchmark:  IRF-M 1
Taxa de performance:  0
CNP] Gestfro:   42.040.639/0001.40
Patrinrfenio lfqutdo no dia de Movimento: R$
8.794,410.016,37

Qtds de Cofas:   2.566.500.764,2732

Representonte Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF:  ".716.914.th%1

Propononte/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CIEMENTE

CPF:   ffi.71 6.914-ire

Ceriificapao:  AplMEc - cGRpps

Vandade:   3 o/o3raQzfaeti;S!ti}

hiquidante:

sTEPHAr\rv SATURNO CLEMENTE

CPF:   9ae.716.g|4-ex    .®`e



AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APE

ART. 116 DA PORT:ARIA MTP 1.467/202Z

AUTORIZACA0 DE APLICAcito E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PtlBL[COS MUNICIPAIS DE LA]EDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N£ /ANO:   060/2024

CC:   323-9

DATA:   26/02/2024

vA[.OR tRS,:  133.52t,00               QTD.OcpoETfa§€fa3£:ofr8s4G4£::
Dispositivos de resoluc:ao do CMN:
4.963, Artigo 7Q, Inciso I, Alinea " b "

HI§T6RIGO / DESCRICA0 I)A OPERACA0

RESGATE RARA FAGAMENTO DE BENEF£CIOS  (For.HA DE PAGAMENTO) DOS APOSENTADOS E
PENSIONISTAS REFERENTE AO MSS  DE FEVEREIR0 DE 2024.

cARAc.rERisTlcA§ Do ATIVo

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF                                                                                                        CNP]:   10.740.670/000l-06

Adminlstrador:   CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNP] Administrador:   00.360.305/0001-04
Gestao:   CAIXA DlsTRIBUIDORA DE TiTULoS E
VAI.ORES M0BILIARIOS  S,A.

Disponihilidade recursos resgatados:  D+0
Valor da ¢ota no din de M®vimento:  3,44039
Data de inicio do fundo:  28/05reo10

'faxa de admirdstrapao:  0,20yo

Benehmark:  IRE-M 1
Taxa dc performance:  0
CNP| Gestao:   42.o40.639/Oool-4o
Patrim6n±o lfquido n® dia de Movimento: R$
8.946.369.350,76

Qthe de Cotas:   2.600.393.952,65072

Represenfante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF:   ffi.716.914-*   .{

Proponente/Gesfor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF:  **.716.914-*

Certificapao:  APIMEC - CGRPPS

VIalidale:  3&/b°&Sff

Ifquidanto:

sTEmlANy SATUENO cLEMEN"

CPF:   asl:.716.914-xp
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No Brasil, o PIB fica esfavel  no quarto trimestre e cresce 2,9% em 2023, enquanto
dados cle jnfla€ao vein abaixo clo esperado, e o Copom continua  o cic[o de cortes
cle  juros.   No  cenario   externo,   a   resiliencia   da   economia   dos   Estac!os   Unicios
continua  em  c!estaque,  com  aumento  dos  gastos  das  families  e  mudan¢a  de
expectativas quanto ao corte cle juros.

A   economia   brasileira   ficou   estavel   no   tlltimo   trimestre   de   2023,

resultado   levemente  abaixo  do  crescimento  de  0,1%  esperado  pelo

mercado.  No acumulado  do ano,  o  PIB  atingiu  uma expansao  de 2,9%,

resultado  pr6ximo ao obtido em 2022, quando cresceu 3,0%. Na leitura

anual,   o   indicador  foi   impulsionado   pelo   crescimento   de   15,1%   da

agropecuaria,  2,4%  do  setor  de  servi€os  e  1,6%  da  inddstria.  No  que

tange   as   proje€6es,   o   setor  agropecuario,   que   apresentou   grande

expansao em 2023, tende a  crescer menos  em 2024,  considerando  os

desafios enfrentados, ainda que em menor magnitude que a estimada,

pelo fen6meno climatico I/ IV/.#o.

Ainda  sobre  dados  de  atividade.  o  l'ndice  de  Atividade  Econ6mica  do

Banco Central (lBC-Br) registrou eleva¢ao de 0,82% em dezembro, ap6s

leve  alta  de 0,100/o  em  novembro,  marcando  o quarto  mss consecutivo

de  expansao.  Em  rela€ao  ao  4°  trimestre  de  2023,  o  lBC-Br  cresceu

0,22%  em  compara¢ao  ao  trimestre  anterior  e  1,80%  em  rela¢ao  ao

mesmo  perfodo  de 2022.  No acumulado  de 2023,  o crescimento  foi de

2,45%.

Em relasao ao mercado de trabalho, a popula€ao desocupada chegou a
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F'ANOF`AMAECONOMICO

8,3  milh6es  no  trimestre  encerrado  em  janeiro,  representando  uma

taxa de desemprego de 7,6%, estavel em rela€ao ao trimestre anterior.

A popula€ao ocupada,  por sua vez, atingiu a  marca de 100,6 mi[h6es de

trabalhadores.

No  que  tange  a  infla€ao,  segundo  a  [BGE,  o  lpcA-15  registrou  alta  de

0,78%  em  fevereiro,  demonstrando  acelera€ao  em  rela¢ao  a  janeiro

(0,31 %),  mas  abaixo do estimado pelo  mercado (0,82%).  0  indicador foi

puxado  pelos  real.ustes  dos  pre€os  de  itens  que  comp6em  o  grupo

Educa€ao,  que  teve  alta  de  5,07%  e  representou  urn  impacto  de  0,30

p.p.  no  indice geral.

0  lGP-M,  por  sua  vez,  apresentou  defla€ao  de  0,52%  em  fevereiro.  0

resultado  foi   puxado  para   baixo   pelct  recuo  de  0,90%  do   I'ndice  de

Pre€os  ao  Produtor Amplo (lpA).  Este i'ndice,  que  responcle  por  60%  do

indice  geral,   foi   influenciado,  sobretudo,   pelo  grupo  Materias-Primas

Brutas, que recuou 2,67% em fevereiro.

No  quadro fiscal,  segundo  dados divulgados  pela  Secretaria  da  Receita

Federal,   a   arrecada€ao   do   Brasil   subiu   6,7%   em   termos   reais   em

janeiro,  alcan€ando  R$  280  bilh6es.  0  resultado  foi  influenciado  pela

tributa€ao   integral   sobre  os   combustiveis  e  a  tributa¢ao   de  fundos

exclusivos.  0  reco!himento  de  tributos  sobre  os  R$  92,4  bilh6es  em

precat6rios   pagos   pelo   Governo   em   dezembro   de   2023   tambem

exerceu  influencia  no  aumento  da  arrecada€ao.  0  Governo  registrou

superavit primario de R$ 79,3  bilh5es  no  mss de janeiro, valor superior

aos  R$  78,9  bilh6es  observados  em  dezembro.  Contudo,  o  mercado

avalia  com  cautela  os gastos  do  Governo,  que  se  mantiveram  em  altos

patamares,   o   que    pode   causar   desequilfrorio    das   contas    pi'iblicas

mesmo com crescimento da arrecada€ao.

Em   meados  da   primeira  semana   de  fevereiro,   o  Comite  de   Poli'tica

Monetaria  do  Banco  Central  (Copom)  reduziu,  em  decisao  unanime,  a

taxa  Selic de  11,75%  para  11,25%,  sendo  o  quinto  corte consecutivo  de

0,50   p.p..   Apesar   da   possibilidade   de   desacelera€ao   mais   forte   da

econom.ia, "diante da volatilidade recente e da incerteza a frente no

LEMA
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PANOF`AMAECONOMICO

cendrio  intemacional, o  Comite  manteve a  avaliaEao  de ql)e  i  apropriado

adotar  uma  postura de cciutela,  principalmente em  pai'ses emergentes''. As

incertezas   quanto   ao   equilfbrio    das   contas    pdblicas,    que    podem

aumentar  o  ''premio  de  risco"  do  pars,  assim  como  quando  se  clara  o

ini'cio  de  flexibiliza€ao  de  juros  nos   Estados  Unidos,  sao  fatores  que

devem ser observados e influenciarao as pr6ximas decis6es do Copom.

MAR/24

A  economia  dos  Estados  Unidos  continuou  em  posi¢ao  de  destaque

ap6s  crescer 3,2%  no  dltimo  trimestre  de  2023,  de  acordo  com  novos

dados  divulgados.  Apesar  da  desacelera€ao  em   rela€ao  a  estimativa

anterior   (3,3%),   o   ritmo   de   crescimento   continuou    a   demonstrar

resiliencia    da    maior   economia   do   mundo   aos   efeitos   da    polrtica

monetaria   restritiva   adotada   pelo   Fed   (banco   central   dos   Estados

Unidos).

0  PCE  (rndice  de  pre€os  de  gastos  com  consumo)  de I.aneiro,  urn  dos

dados   mais   aguardados   no   mss   passado,   veio   em    linha   com   o

esperado.  Observamos   uma  alta  do   indice   cheio  de  0,34%   no   mss,

acumulando   2,40/o   em   doze   meses,   enquanto   o   ndcleo,   que   exclui

pre¢os  de  energia  e  alimenta€ao,  avan€ou  0,42%  no  mss  e  2,8%  em

doze meses.

Apesar  dos   dados   de   infla¢ao   em   linha   com   o   esperado,   urn  fator

chamou aten€ao  e causou volatilidade nos mercados: o crescimento da

renda  pessoal  de 1,0% no  mss de janeiro.  Esse fator, juntamente com a

ata   dc>   FOMC,   que   indicou   cautela   em   rela€ao   ao   ini'cio   do   ciclo   de

redu€ao    de   juros,    influenciou    uma    mudan¢a    de    expectativas    e,

consequentemente,   uma   abertura   da   curva   de   juros   nos   Estados

Unidos em fevereiro.

No  que tange  a  Zona  do  Euro,  dados  divulgados  pela  agencia  Eurostat

indicaram  estabilidade  (0,0%)  do  PIB  da  regiao  no  quarto  trimestre  de

2023, demonstrando novamente a dificuldade de retomada econ6mica

LEMA



PANORAMAECONOMICO MAR/24

enfrentada.    A   Alemanha,    major    economia    do    bloco,    influenciou

negativamente ao retrair 0,3%  no perfodo. Apesar dos temores sobre a

retomada  do  ritmo  de crescimento  em  2024,  o  Banco  Central  Europeu

(BCE)   continuou   a   considerar  prematuro  discutir  inrcio   de   cortes   de

juros.

Apesar da  desacelera€ao  da  atividade e  do  patamar  restritivo  de juros,

a   infla€ao   no   bloco   da   moeda   comum   avan€ou  0,6%  em   fevereiro,

acumulando  2,6%  em  doze  meses,  ainda  acima  da  meta  de  2,0%  do

BCE.  0  resultado,  porem,  desacelerou frente aos 2,8% do  mes anterior.

A16m  disso,  o  desemprego  da  regiao  atingiu  6,4%,  patamar  recorde  na

serie hist6rica.

No   que   se   refere   a   China,   a   aten€ao   permanece   em   rela€ao   aos

estrmulos que o  Governo implementara  para  impulsionar a atividade. A

persist€ncia   da   crise   imobiliaria   e   as   press6es   deflacionarias   tern

demandado  ateneao  do  Govemo  e  levantado  o  alerta  de  investidores.

Em fevereiro,  a  inflacao do  pars foi de  1,0%, acelerando frente aos 0,30/o

do  mss  anterior. Ap6s o resultado, o acumulado de doze  meses e uma

infla€ao de 0,7%, ante deflacao de 0,8% em janeiro.

Integrantes  do  governo  chines  anunciaram  uma  meta  de  crescimento

de 5,0%  para 2024,  replicando a  meta de 2023. 0 ndmero,  por6m, esta

acima das proje¢6es dos analistas.
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Fonte: Quantum Axis

Em  rela¢ao  a  renda  variavel,  o  i'ndice  Global  BDRX  continuou  como  destaque  no

mes  de fevereiro,  refletindo  principalmente  o  impacto  positivo  da  valoriza€ao  das

cota¢6es das a¢6es de grandes empresas de tecnologia,  assim  como a  leve alta  do

d6lar  frente  ao  real.  0  lbovespa,  por  sua  vez,  reverteu  parte  da  desvalorizacao

enfrentada  em janeiro (-4,79%),  ao  subir 0,99%  em  fevereiro,  fechando  o  mss  em

129.020 pontos, apesar da piora  no cenario externo no que se refere a abertura da

curva  de  juros  nos   Estados   Unidos.  A  alta  refletiu   maj.oritariamente  dados  de

infla€ao (lpcA-15 e lGP-M) abaixo do esperado.

Em    relacao   aos    i'ndices   de   renda   fixa    dom6sticos,   observamos   que   todos

permaneceram  abaixo  da  meta  considerada  (lpcA  +  5,25%),  apesar  de  nao  haver

nenhum  no  campo  negativo.  Ressalta-se  que,  por  conta  da  abertura  da  curva  de

juros  no  peri'odo,  especialmente  em  vertices  mais  longos,  os  investimentos  mais

conservadores,   como   lRF-M   1,   apresentaram   rentabilidades   superiores   aos   de

maior  durcyf;'on.  0  CDl,  por  sua  vez,  rentabilizou  0,80%  no  mss,  ficando  tamb€m

abaixo da  meta.
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Fonte: Comdinheiro

Observamos  uma  abertura  da  curva  de  juros  dom6stica  na  primeira  metade  do

m6s,   seguida   de   urn  leve  fechamento   ao  final   do   mes.   No  total,   houve  uma

abertura  da curva ao  longo de fevereiro,  especialmente em vertices  mais  longos,  o

que fez com  que  `ndices  de  menor drroft.on apresentassem  rentabilidade superior

aos   mais   longos.   0   movimento   foi   bastante   influenciado   pela   mudan€a   de

expectativas  quanto  ao  infcio  do  corte de juros  nos  Estados  Unidos. 0 tom  da  ata

da  dltima  reuniao  do  FOMC,  que  ressaltou  que  iniciarao  a  flexibilizacao  de juros

apenas quando tiverem  maior confian€a  quanto  a  queda  da  infla€ao,  assim  como

os dados que mostraram uma atividade ainda aquecida (inclusive com aumento de

gastos  dos  consumidores),  fizeram  com  que  agentes  de  mercado  postergassem,
novamente, as proje¢6es para inrcio de cortes de juros pelo Fed.

Apesar   de   observarmos   o   segundo   mss   consecutivo   de   abertura   da   curva,

acreditamos  que os  fundamentos  para  seu fechamento  permanecem  em  cena,  e

devera  ocorrer  logo  que  o  cenario  externo  se  estabilizar  no  que  diz  respeito  a

expectativas  quanto  ao  patamar  de juros  nas  principals economias.  Sendo  assim,

continuamos adotando a estrategia de alongamento da carteira, expondo parte do
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patrim6nio  a vertices  intermediarios,  como  IRE-M  e  lMA-B,  evitando,  por6m,  a  ponta

longa, que possui maior volatilidade e reflete com maior impacto incertezas fiscais.

Por  fim,   continuamos  a   ressaltar  que  as  estrat6gias  de  compra  direta  de  ti'tulos

pdblicos e privados, assim como a aplica€ao em fundos de v€rtice,  ainda se mostram

viaveis,  pois estes investimentos continuam  a  apresentar rentabilidades  condizentes

com a  meta atuarial.

F`ESUMO -EXPECTATIVAS  DE  MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

B RAS I L                                                                                                 2024                    2025                    2026

PIB (% de crescimento real)                                                         1,77%                   2,00%                  2,00%

lpcA (em %)                                                                                             3,76yo                    3,519/o                   3,50%

lGP-M (em %)                                                                                          2,91 %                    3,80%                   3,90%

Taxa de cambio final (RS/USS)                                                   4,93                      5,00                     5,04

Taxa selic (final do ano -em %)                                                9,00%                   8,50%                  8,500/o

Taxa de juros Real (deflacionaclo lpcA -em %)                5,05%                   4,82%                  4,83%

Fonte: Focus (01/03/2024)
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Esse   relat6rio   tern  coma   objetivo   dnico  fornecer  informa€5es   macroecon6micas,   e   nao   constitui   e
tampouco deve  ser interpretado como sendo uma oferta  de  ccimpra  ou venda  ou  como uma solicita€ao
de  uma  oferta  de  compra  ou  venda  de  qualquer  instrumento  financeiro,  ou  de  partlcipa§ao  em  uma
determjnada e5trategia de neg6cic)s em qualquerjurisdi€ao.

As informa€6es contidas nesse relat6rio foram obtidas de fontes pdblicas ou privedas nao sigilosas.

A  LEMA  Economia  &  Finansas ("LEMA") nao  da  nenhuma  seguranca  ou garantia,  seja  de forma  expressa
ou implfcita, sabre a integridade, confiabilidade ou exatid5o dessas informa€6es.

Esse  relat6rio tamb€m  nao tern a  inten€ao  de  ser ilma rela€ao completa  ou resumida  dos  mercados  ou
desdobramentos nele abordados.

As  opini6es,  estimativas  e  proje€6es  expressas  nesse  relat6rio  refletem  a  opiniao  atual  do  responsavel
pelo  conteddo  desse  relat6rio  na  data  de  sua  divulga€ao  e  estao,  portanto,  sujeitas  a  altera€6es  sem
aviso  pr6vic).

A LEMA nao tern obriga€ao de  atualizar, modificar ou alterar esse  relat6rio  e, tampouco, de  informar ao
leitor.

Esse  relat6rio  n5o  pode  ser  reproduzido  ou  redistribul'do  para  qualquer  outra  pessoa,  no  todo  ou  em
parte, qualquer que seja o prop6sito, sem o previo consentimento par escrito da  LEMA.

A LEMA nao se  responsabiliza, e tampouco se  responsabilizard  par quaisquer decis6es, de  investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgado5.

Informa€6es   adicionais   sobre   as   informa€6es   contidas   nesse   relat6rict   se   encontram   disponiveis
mediante solicitasao por meio dos canais de comunica€ao estabelecidos pela LEMA.
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1VaR (252 d.u):  0  Value  at  Risk  €  uma  medida  estatistica  que  indica  a  perda  maxima  potencial  de  determinado

ativo  ou  determinada  carteira  em  det:erminado  perfodo.  Para  o  seu  calculo,  ut"iza-se  o  retomo  esperado,  o
desvio  padrao  dos  retornos  di5rios  e  determinado  nivel  de  confian¢a  probabilistica  supondo  uma  distribui€ao
normal.  Seu   result:ado  pode  ser  interpretado  como,   quanto  mais  alto  for,   mais  arriscado  6  o  ativo  ou   a
carteira.  Dado  a  desempenho  da  Carteira  nos  riltimos  12  meses,  estima-se  com  95°/a  de  confian€a  que,  se
houver uma  perda de urn dia para o outro, o prejurzo maximo sera  de 0,18%.

2Volatilidade:  Volatiljdade  a  uma  variavel  qile  representa  a  intensidade  e  a  frequencia  que  acontecem  as

movimenta€6es  do  valor  de  urn  determinado  ativo,  dentro  de  urn  perrodo.   De  urna  forma   mais  simples,
podemos  dizer que  volatilidade  i  a  forma  de  medir  a  varia€ao  do  ativo.  Assim  sendo,  uma  Volatilidade  alta
representa  maior risco,  visto que os  precos do ativo tendem  a se afastar mais de seu valor m€dio.  Estima-se
que os  retomos  di5rjos  da  Calteira,  em  media,  se  afast:am  em  1,36% do  retomo diario  m€dio dos  tiltimos  12
meses.

3Treynor:  Similar  ao  Sharpe,  pofem,  utilize  o  risco  do  mercado  (Beta)  no  calculo  em  vez  da  volatilidade  da

Carteira. A leitura  6 a  mesma feita  no sharpe,  quanto maior seu valor,  melhor performa  o ativo ou  a  carteira,
Valores  negativos  indicam  que  a  carteira  teve  rentabilidade  menor do  que  a  alcancada  pelo  mercado.  Em  12
meses,  cada  100  pontos  de  risco  a  que  a  Car[eira  se  expos foram  convertidos  em  uma  rentabilidade  -0,68
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determiner a risco de urn investimento, indicando quao estavel 6 determinado ativo, ao

medir seu  declinio  de5de  o  valor  maximo  alcan€ado  pelo  ativo,  ate  o valor  minimo  atingido  em  determinado
peri'odo   de   tempo.    Para   determinar   a   percentual   de   queda,    o   Draw-Down   6   medido   desde   que   a
desvalorizacao come€a  ate 5e  atingir urn  novo ponto de  m5ximo,  garantindo,  dessa forma,  que a  minima  da
s€rie representa  a  maior queda ocorrida  no peri'odo.  Quanto  mais  negativo a  ntlmero,  major a  perda  ocorrida
e,   consequentemente,   maior   o   risco   do   ativo.  ja   urn   Draw-Down   igual   a   zero,   indica   clue   n5o   houve
desvaloriza€ao do ativo ao longo do  peri'odo avaliadc).

5Sharpe:  Trata-se  de  urn  indicador  de  performance  utilizado  no  mercado  financeiro  para  avaliar  a  rela€ao

risco-retorno  de  urn  ativo  atrav€s  da  diferen€a  entre  o  retomo  do  ativo  e  o  atjvo  livre  de  risco,  com  o  CDI
sendo  comument:e  utilizado  como  proxy  deste,  dividido  pela  volatjlidade.  Portanto,  quanto  major  o  I'ndice  de
Sharpe do ativo,  melhor a sua  performance.  Em  12  meses,  o indicador apontou  que para  cada  loo ponto5 de
risco a  que a  Carteira se exp6s,  houve uma  rentabilidade -1,29 menor que aquela  realizada  pelo CDl.
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Art.  18.  As  aplicac6es  em  cotas  de  urn  mesmo fundo  de  investimento  nao  podem,  dlreta  ou  indiretamente,
exceder a  20% das aplica€6es dos  recursos  do  RPPS,  exceto  em  casos de fundos compostos exclusivamente
par trtulos  pdblicos.

Art.   19.   0  total   das  aplica€6es  dos  RPPS  em  iim   mesmo  fundo  de  investimento  devera   representar,  no
maximo,  15%  do  patrim6nio  lfquido  do  fundo  exceto  em  casos  de  fundos  compostos  exclusivamente  por
titulos  ptlblicos.

Em  caso  de  FIDCs,  FI  Renda  Fixa  "Ciedito  Privado"  e  Fl  "Debentures",  o  limite  6  de  5%  do  patrim6nio  I/quido
do fundo.

Art.  20.  0  total  das  aplica€6es  dos  recursos  do  RPPS  em  fundos  de  investimento  e  carteiras  administradas
nao  pode  exceder  a  5%  do  volume  total  de  recursos  de  terceiros  gerido  por  urn  mesmo  gestor  ou  por
gest:oras ligada5  ao seu  respectivo  grupo econ6mico.

Art.  21.  Os  RPPS  somente  poderao  aplicar recursos  em  cotas  de fundos  de  investimento  quandci  atendidas,
cumulativamente,  as seguintes condic6es:

I  -  o  administrador  ou  o  gestor  do  fundo  de  invest:imento  seja  institui€ao  autorizada  a  fimcionar  pelo  Banco
Central  do  Brasil  obrigada a  instituir comite de  aiiditoria  e  comite de riscos;

11  -  ci  administrador do fundo  de  investimento  detenha,  no  m5ximo,  50%  dos  recursos  sob  sua  administra€ao
oriundos  de  RPPS;

Ill  -  a  gestor  e  o  administrador  do  fundo  de  investimento  tenham  sido  objeto  de  pfevio  credenc:iamento  e
sejam  considerados  pelos  respon5aveis  pela  gest5o  de  recurso5  como  de  boa  qualidade  de  gestao  e  de
ambiente de controle de invest:imento.
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ESTf`ATEGIA  DE  ALOCACAO

iNFg RioR  (o,/.)                                        Ai.vo  (o/. )                                       supEp.ioR  (ey.)

Trtulos Tesouro  NaclonDl  -SELIC

FI  REnda Fixa  Referencbdo 100% tilulo5 TN

Fl em  hdlce5  de RendD ftx@ 100% titulos TN

operac6es Compromlssadiis

FI  Renda  Fixa

Fl  de  lndlces  R.nda  Flx@

A[lvos  Banci§rlos

FI  Dlreltos  Credit6rios  (FIDC|  - schior

FI  Rpnda  Flx®  .Cr6dlto  Prlvado"

FI  Debemu/es

De5enquadrado

FI  Ac6es

Fl  de  Indices  Ai6e5

DesenqiJaclrado

FI  Renda  Fixa  -DMda  Externa

Fl  lnvestimcnto  no  Exterlor

FI  A[des -BDR  N/vel  I

De5enquadraclo

Fl  lmobll]6/ID

Desenqilndrado

R$ 0.00           0,1'0%                100.00%

R$  73.o88.a7       loo.oo%            loo.oo%

R$ 0,00          0.00%               100.00%

R§  0,00          0.00%                  5,00%

RS 0.00          0.00%                 60.00%

R$ 0.00          0,00%                 60.00%

RS  a.oo           a.ooU4                  2o.Do%

RS a.00          0.00%                   5.00yD

R$ 0.00           0.00%                  5.00%

RS  I,ao            0.COO,`0                     5.00%

R$  0.00           0.00%                   0.00%

RS a.00          0.00%                 30.00%

R$ 0,00          a,009/a                 3D.00%

R$ 0.00          0.00%                   0.00%

RS a.00          0.00%                 10.00%

f\S a,00          0.00%                 10.00%

RS 0.00          a.00%                 |0.009S

R$ 0'00         0,00?.                 0.00yo

R$ 0.00          0.00%                   S.00%

R$  0,00          0'00%                   a,00V®

RS a,00          0.00%                  5.00%

RS  a.ao           O.Oaer.                   0.00%

Conformidade: A  partir dos  parametros  de  adetencia  dos  retomos  dos  fundos  de  investimentos  aos  seus
respectivos   benchmarks   criados   pelo   Comjte   de   lnvestimento5,   observou-5e   que   todos   os   fundos
apresentam  compatibilidade  na  aderencia aos seus indic:es de refefencia.
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