INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO
CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 14" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2024

Ao 29° (vigésimo nono) dia de abril de 2024, 4s 9:30 horas, o Comité de Investimentos do IPSEL
— CI/IPSEL reuniu-se de maneira presencial na sede do Instituto situado na Rua 1° de Janeiro, 35
para realizacdo da décima quarta reunido ordindria do Comité de Investimentos do ano de dois
mil e vinte e quatro. Participaram da reunido os membros do Comité de Investimentos Stephany
Saturno Clemente, presidente do CI/IPSEL, Rodrigo Sobral e Alriquerly Cristina Melo Leite,
membros titulares, ambos nomeados pela Portaria 979/2022. Com todos presentes a reunifio foi
iniciada pela presidente do CI comegando apontando alguns aspectos do cenario nacional a qual
o emprego teve um saldo positivo no Brasil, conforme o fechamento de fevereiro divulgado em
margo. A ultima reunido do Copom realizada em margo, o Banco Central do Brasil reduziu a
taxa Selic em 0,50 ponto percentual ficando em 10,75%a.a, porém ainda existe uma preocupagio
em uma certa volatilidade na politica monetéria flexivel assim como preocupagdes acerca da
persistente inflagéio no setor de servigo. A informag@o divulgada pela FGV- Fundagdo Getilio
Vargas sobre {ndice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) foi que teve uma subida em abril
0,31% apoés quedas de 0,47% em marco e 0,52% em fevereiro. O indicador referente ao
acumulado do ano permanece em deflagdo de -0,60% e -3,04%. Esse resultado no més atual de
abril veio maior do que o estimado pelos analistas, que projetavam uma infla¢do de 0,05%. Essa
elevagio do IGP-M se deve ao Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA), que teve alta de
0,29%, apds queda de 0,77% em margo.

No dia 25 de abril foi efetuado o pagamento da folha dos inativos do instituto, sendo ainda
escasso 0s recursos para liquidagio e obrigagdes mensais da taxa administrativa. Foi realizado o
aporte financeiro e o valor existente no fundo de investimento decorrente da compensagio
financeiras e da contribui¢io dos inativos para o IPSEL foi utilizado para os pagamentos.
Sempre 0s recursos estdo sendo aplicados em fundos conservadores e de acordo com a politica
de investimentos. Ficou decidido para o més subsequente manter a estratégia de alocac¢do no
fundo CAIXA FI BRASIL IRF M1 até mudar a carateristica atuarial do RPPS.

Tendo abordado os assuntos previstos € sem mais nenhuma situagdo a tratar pelos presentes, a
presidente Stephany Saturno Clemente, agradeceu a presenca e encerrou a reunido. em seguida
foi assinada a ata por, , ' ¥ Rodrigo  Sobral,
' Alriquerly Cristina ¢

Stephany Saturno Clemente.

Rua: 12 de janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br

E-mail: ipsellajedo@outlook.com



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 14* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2024

Os anexos pertencentes da ata sdo:

01- Slides de apresentagdo ao Comité de Investimentos — Abril — 2024;

02- APR’s — Margo — 2024,

03-Relatorio analitico de Investimento — Margo — 2024,

04-Panorama Econdmico — Abril — 2024;

05-Relatorio de Risco de Mercado —Margo — 2024,
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Folha de Pagamento — Abril -2024

Folha Aposentados: RS 901.678,09
Folha Pensionistas: RS 131.804,76
Aporte: RS 429.335,30

l



Fundo de Investimento
CAIXA FI BRASILIRF—M1 TP RF—323-9

Extrate Funde do fnvostimento
Para sinples verificagdo

Nome da Ag Cadign  Operagio Emisido

AEDO, PE: 70 S46d 02042024
Fundo UNPLddo Fundo Inicio das Atividades do Fundo
CAIXA_FI BRASIL IRT-MI1 TP RE HLTA0.670:000]1-06 2508 2010

Rentahilidade do Fundo
i e Nos Cltimos 12 Cola em: Cole em:
v & J 0y .
Nepdistve)  Moanolie) Meses(%) 29022024 2032024
0,7064 2AT05 12,0802 344532400 347276200
Administridaora
N1 n
Nonte Endenego A..,M.m...”__ﬁ_.,.___.,ac:
3 e B . Adpu
Caixa Feondimica Fedemal M”,”.m..r__.z., u* 2.300, (1" anday. Bela 00,366,305 0001 -
Siio Paule/SP - CED 013102300 iy
Cliente
Nome CPECNP) Conta Comente MévAna Foll
IPSEL INST DE PREV SERV MUN 06,303 296/0001- 0606 6000000003 237000 100
032024 01/01

AJL 5 9

Andlise do Perfil do Invesudor Data da Avaliagho

Resumo da Movimentagio

Lhistoreo Vilor em RS Qude de Cotus

Saldo Antentor 43,180 12.533465

Aplicagdes T 20 000 20924 9IRGIH

Resga 72399000 20927261816

Rendimento Bruto no Més I9135C

IRRE 0,60

1OF 001

Taxa de Saida .00

Saldo Brute* 38.53¢ 10.230286

Resgate Bruto em Trinsito* 0.00

() Valor swreito 3 wibutagdo, conforme legislagio em vigor

Movimentagio Detalhads

Data Historico Valor RS Quée de Catas

Ol 03 APLICACAQ 37,700,000 325951

08 03 APLICACAO 34.500,00C 632705

25,03 RESGATE 7599000 L2601
IRRE 0,00

10¥ 0,00




Fundo de Investimento
CAIXA FI BRASILIRF—M1 TP RF—=75-5

CAIA
Nome da Agéncia
[ AIEDO, PF

Fundo
CAINA_FI BRASIL IRF-MT TP RE

Rentabilidade de Fundo

Now Ultimas 12
Meses(%)

No Mes(%)  NoAno(%)
07964 24705
Administradora

Nome
Caxa Feonomicn Federal

Cliente

Nomve

IPSEL INST DE PREV SIERV MUN
LAJE

Anghse do Perlil do Iavesudor

Resutno da Movimentagao
Histénco

Saldo Anterior

Aplicagies

Resgates

Rendimento Bruto no Més
IRRI

101

Taxa de Saida

Saldo Bino*

Resgate Brue em Transito*
(%) Valor suwxento §

Movimeatagio Detalliada

Data
Uk, 03

Histarica
ATLICACAD

Extrate Fundo de Investimento

Para simples verificacdo
Codigo
2170

Operagio Emissdo

S464 02051023
CNPJ do Fundo
L0 7HLETO DN 0e

Inicio das Auvidades do Fundo
RS 2010

¢ Cota em:
IR05:2024

Cola em:
29022024

12,0802 344532400 347276200
L CNPJ da
Sy Adiinistrador
A aqy .. o1, Adinistradors
./.p Panhista 0 2300, 11 andan, Bele 00,360,303 000 |-
Vista, 04

Sdo PauloSP -~ CEP O1310-300

CPEONP) Canta Conente
06.303 296°0001 - 0006, C0000GEO0075-
4 2
Data da Avaliagao

MesdAna | olha
032024 001

Valor em RS
TRO45.09C

Qude de Colus
21201400295

ihutagdo, vonforme legislagio em vigor

22000000 6368925203
0.00 0,000000
699 49C
.00
(TN
0,00
YR T45I8C 27570325499
0.00
Valor RS Qtée de Cotas
22,000,000 6368925203




Balancete das Receitas — Marco -2024

o ESTADO DE PERNAMBUCO

© . INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

TTETT Receita Orgamentaria por Fonte de Recursos - Demonstrativo (Analitico)

De 01/03/2024 & 31/93/2024

FONTE DE RECURSOS Previsdo Previsdo Arrecadagio i
ESPECIFICAGAO DA RECEITA Inicial Atuatizada Ho Periade Acumnulado e
18009111 - ww:waﬁomuqncmnm:nmm:ow - Poder Executivo - Fundo em Capitalizagdo {Plano 13.851.650,00 13.851.650,00 1.020.389,58 3.478.357,55 -10.673.292,45

Previdenciario)
121501110100 - Contribuigdo do Servidor - Prefetura kunicipal 3.641.000,00 3.641.000,00 26513728 809.3454 -2831 65459
121501110200 - Conlribuigdo do Servidor - Fundo Municipal de Sadule 785.000,00 755.000,00 66,297 04 195.278,93 -586.721,07
121501110300 - noa_\_gmmmo do Servidor - Fundo Municipal de Agdo Social 67.000,00 67.000,00 565235 1695885 -50041 15
121501110500 - Cortribuigdo do Servidar - Pessoal Cedido 50.000,00 50.000,00 6.055,26 13.424 08 -36.57591
121501210000 - Cortribuigéo dos Instivos Civis para o RPPS 433 000,00 498.000,00 i vl i 91 696,53 -407 303,47
121501310000 - Contribuicéo dos Pensionistas Civis para o RPPS 2.000,00 2.000,00 18,23 54,69 -1.84531
121502110000 - Cordribuig@o Patronal - Pessoal Cedido 102.000,00 102.000,00 1211085 27.21981 -74.780,19
132104010100 - Remunerac&o dos Recursos do RPPS 182.000,00 162.000,00 1.080,84 328302 17871693
w w.wm_ou_.._: m_..__U 00 - Compensacdes Financeiras entre 0 RGPS e o RPPS e Sistema de Protegdo Social - 520.000,00 520.000,00 34.318,07 1757656 08 34123391
pal -

199893210201 - Cutras Receitas - RPPS 12.000,00 12.000,00 0,00 20583,08 §.583,09
721501120100 - Cordribuicio Servidor - Mullas e Juros 12.000,00 12.000,00 000 0,43 -11.999,57
721502110101 - Coniribuicéo Patronal - Prefeftura Municipal 6.387 650,00 6.397 650,00 465.598,49 142217955 -4.975.470,42
721502110102 - nos__l_o&nma Patronal - Fundo Municipal de Salde 1.570.000,00 1.570.000,00 13258370 386.556 69 -1.173.44331
721502120100 - Cortribuicho Patronal - kultas e Juros 12,000,060 12.000,00 0,00 10,34 -11.889 66
18020000 - Recursos vinculados ao RPPS - Taxa de Administragio 1.105.350,00 1.105.350,00 75.681,15 243.631,91 -861.718,09
121501110400 - Contribuicéo do Servidor - Camara hunicipal 29.000,00 29.000,00 0,00 440178 -24.595,22
721502110101 - Contribuico Patronal - Prefetura Municipal 854.350,00 §84.350,00 6437523 196.508 .77 -687.841,23
721502110103 - Conlribuigéo Patronal - Fundo Municipal de Lo Social 134.000,00 134.000,00 11.305,92 33817.76 -100.082,24
721502110104 - Contribuigéo Patronal - Cémara Muricipal 53.000,00 58.000,00 0,00 8.803,60 -48.196 40
TOTAL DA RECEITA 14.957.000,00 14.957.000,00 1.096.070,73 3.421.989,46 -11.535.010,54




AUTORIZAGCAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAC E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ne® /] ANG: 061/2024
CC: 3238

DATA: 01/03/2024

VALOR (R$): 37.700,00

QTD. COTAS: 10937.325831

OPERACAQ: APLICAGAO

Dispositives de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 72, Inciso 1, Alinea "b "

HISTORICO / DESCRICAQ DA OPERAGAQ

APLICACAO OBJETIVANDO A RENTABILIDADE FINANCEIRA E ATUARIAL DO INSTITUTO EM
CONFORMIDADE COM A RESOLUCAQO CMN N°4.963/2021 E COM A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestio: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valer da cota no dia de Movimento: 3,44691
Data de inicio do funde: 28/05/2010

Taxa de administracée: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1
Taxa de performance: 0

CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40

Patriménie liquido no dia de Movimento: R$
8.673.774.692,18

Qtde de Cotas: 2.516.389.943,28257

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: *+ 716.914-*F

Certificagdo: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/ &3@&%6

Liguidante:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: #==716.91 .@@m@“

Y
5 \5\‘3\
Sﬁﬁ?“gﬁ dm\ﬂ f}m‘




AUTORIZACAO DE APLICACAD RESGATE - APR
ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 / ANO: 062/2024

Unidade gestora do REPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DoOs | CC: 752

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

VALOR (R$): 22.000,00

QTD. COTAS: 6368.925203 | Dispesitives de reselucao do CMN:

OPERACAO: APLICACAO | 4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea "b "

HISTORICO / DESCRICAQ DA OPERACAO

APLICACAO PARA PRESERVACAO DA TAXA ADMINISTRATIVA.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAI¥A BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracio: 0,20%
CNPJ] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1
Gestio: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ] Gestao: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursoes resgatados: D+0 Patriménio liguido no dia de Movimento: R$
Valor da ceta ne dia de Movimento: 3,45427 8.988.160.815,94

Data de inicio do funde: 28/05/2010

Qtde de Cotas: 2.602.041.997,83341

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

2.
CPF: *w.715.914-**t\@&“‘
“‘1\0 ﬂg,\"o

";.’E:" A
S 2o e b
Ass: E.@Q@‘@ﬁf‘"‘é
9

Proponente/Gestor: Liquidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE

CPF: +:716.914-%

CPF: *% 716.914-%F

Certificagdo: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026




AUTORIZACAO DE APLICACAQ RESGATE - APR
ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 { ANO: 063/2024

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dog | €0+ 3239

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

DATA: 08/03/2024

VALOR (R$): 34.500,00

QTD. COTAS: 9987.632705 | Dispositivos de resolucdo de CMN:
OPERACAOQ: APLICACAO | 4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICC / DESCRICAD DA OPERACAC

APLICACAO OBJETIVANDO A RENTARILIDADE FINANCEIRA E ATUARIAL DO INSTITUTO EM
CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN N°4.963/2021 E COM A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ] Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,45427
Data de inicio do funde: 28/05/2010

Taxa de administracao: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1

Taxa de performance: 0

CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40

Patriménio liquide no dia de Movimento: R$
8.988.160.815,94

Qtde de Cotas: 2.602.041.997,83341

Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE
¢ CPF: +#716.914-**
CPF: **71g, %ﬁa@ CPF: *++.716.914-%*
\,ﬁ
0 cﬁ ot .,h \9 Certificagio: APIMEC - CGRPPS

eae Validade: 30/03/2026




AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR
ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPRS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N2 [ ANO: 064/2024
CC: 3239

DATA: 25/03/2024

QTD. COTAS: 20027.263498

VALOR (Rs$): 72.599,00 OPERACAO: RESGATE

Dispositives de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 7%, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICAQ DA OPERACAD

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DOS APOSENTADOS E

PENSIONISTAS REFERENTE A0 MES DE MARCO DE 2024.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF

CNPj: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administragéo: 0,20%

CNPJ Administrader: 00.360.305/0001-04

Benchmark: IRF-M 1

Gestiao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patrimédnio liguide no dia de Movimento: R$
Valor da cota no dia de Movimento: 3,46911 9.102.260.842,40

Data de inicio do funde: 28/05/2010

(tde de Cotas: 2.623.802.133,28429

Representante Legal: Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO
CLEMENTE CLEMENTE

CPT: ++ 716.914-%*

o
st gt
Certificagio: APIMEC - CGRPPg | Ass: ™ oef W’
? ) '

Ligquidange:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: *++716.91 4-""‘\em@tt
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i0




yz0z/o3EN

13Sdl

[




IPSEL

Patrimonio Rentabilidade
R$ 170.759,98 Més Acum.
0,80% 2,47%

Evolucao do Patrimonio

{ R3 167.742,29 |

jan2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Meta
Més
0,56%

RS 1£7.218,20

Acum.

2

r

63%

Dashboard - Marco/2024

Gap VaR 1,252
Més Acum. 0,18%

0,24p.p. -0,16p.p.

{ Rs 170.750.98

tar2024

Masi2024

unoapp.com.br
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|
IPSEL Distribuicao - Marco/2024

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 100,00% R$ 95.780,71 (.

100,00% R$ 95.780,71

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 79, Inciso I, Allnea " b " 100,00%  R$ 95.780,71

100,00% R$ 95.780,71

unoapp.com.br
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IPSEL Distribuicdo - Marco/2024 |

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1 100,00% R¢$ 95.780,71 EEER

Total 100,00% R$-95.780,71

unoapp.com.br
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IPSEL

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC- 7,1 "a"

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, 1 "¢"
Operagoes Compromissadas - 7, i

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

Fl de indices Renda Fixa - 7, Hll "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

Fi Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "¢"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

Fl Acdes - 8, |

FI de indices Acdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, 1l
Fl Acbes - BDR Nivel 1-9, 1li

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (Rs$)

R$ 0,00
R$ 95.780,71
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 95.780,71

CARTEIRA (R3)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
100.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Marco/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

Inferior(%)

Inferior(%)

Alvo(%)

Alvo(%)

Alve(%)

Superior(%)

Superior{%)

Superior(%)

unoapp.com.br
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IPSEL

PERIODO

Janeiro R$ 205.420,65

Fevereiro R$ 167.742,29
Margo R$ 167.218,20

Total R$ 167.218,20

Janeiro R$ 2.197.897,77
Fevereiro R$ 1.889.320,33
Margo R$ 1.672.887,63
Abril R$ 1.459.539,76
Maio R$ 1.458.029,44
Junho R$ 1.018.609,56
Julho R$ 761.734,30
Agosto R$ 421.836,85
Setembro R$ 148.890,44
Outubro R$ 155.990,77
Novembro R$ 149.001,08
Dezembro R$ 159.750,39

Total R$ 159.750,39

Janeiro R$ 7.080.418,81

Fevereiro R$ 6.424.781,00

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

R$ 167.742,29
R$ 167.218,20
R$ 170.759,98
R$ 170.759,98

R$ 1.889.320,33
R$ 1.672.887,63
R$ 1.459.539,76
R$ 1.458.029,44
R$ 1.018.609,56
R$ 761.734,30
R$ 421.836,85
R$ 148.890,44
R$ 155.990,77
R$ 149.001,08
R$ 159.750,39
R$ 205.420,65
R$ 205.420,65

R$ 6.424.781,00
R% 6.144.282,86

META

IPCA + 4.86% a.a.
0,82%
1,23%
0,56%

2,63%
IPCA + 4.71% a.a.
0,91%.

1,22%
1,09%
0,99%
0,61%
0,30%
0,50%
0,61%
0,64%
0,62%
0,66%
0,94%
9,55%

IPCA + mOh@mmm

0.95%
1,42%

Metas - Marco/2024

-

RENT.(R%) RENT. (%) GAP

R$ 1.119,14 0,91% 0,10p.p.

R$ 1.073,04 0,74% -0,48p.p.
R$ 1.090,84 0,80% 0,24p.p.
R$ 3.283,02

2,47% -0,16p.p.

R$ 22.346,72 1,12% 0,21p.p.

R$ 15.483,41 0,97% -0,26p.p.
R$ 17.456,64 1,21% 0,11p.p.
R$ 11.447,77 0,84% -0,16p.p.
R$ 12.573,18 1,12% 0,51p.p.
R$ 8.675,24 1,53% 1,23p.p.
R$ 6.210,39 0,98% 0,47p.p.
R$ 3.428,44 0,87% 0,25p.p.
R$ 310,63 0,04% -0,60p.p.
R$ 673,26 0,39% -0,23p.p.
R$ 1.399,33 0,98% 0,31p.p.
R$ 633,48 0,89% -0,06p.p.

11,48%

R$ 100.638,49 1,93p.p.

R$ 93.911,92 1,38% 0,43p.p.
R$ 26.550,97 0,43% -0,99p.p.
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1qrwod ddeoun

"d'dyz'o-
d'dot'z-
ddst'z-
ddee’T-
ddrsT-
ddor't-
"d"dzo'0

*d"d60‘0

‘ddy9'0-
ddey'z-
d'deg'T-

ddgo'T-
ddz1'0
"d"dgo’0
"d'deT0
"ddss’o
'ddzy'0
'd'd6g’o
'd-dog‘0-
'dd/T'0
'd'dog'T-
"d-d6z'0-

%ET'T
%61 0"
%LS'0-
%0T'0-
%EE'0-
%ST'0-
%L2'T
%Z8'0
%TL'0
%ST'T-

%ZL'0-

%L0'0T

%ST'T
%88'0
%ET'T
%L9'0
%ZS'0
%29'0
%8¢'0
%S0'T
%61 0"
%bL'T

vzoz/odiep - se1ap

£6'6596°CL- $Y

16'C£9°28 $d
8S'0Zt'GE- %Y
68'€00°TH- $H
€6'0GL°0T- $Y
6Y'LTIEZ- $Y
0L'86%'¥1- 5Y
LY'OEB'ETT $Y
8G'8LLEL $d
1S'9L°€9 $d
ES'STY'80T- $Y

8T'BL6'EC $d
LB'EVE'BT $Y
v8'€LL°0€ SY
SO'TEV'6T $Y
¥S'999°1¢ $Y
96'0Z6°02 $d
66'29T'ZT $d
9T'TET'SS $Y
L1'206°G- $Y
6E'8YETIT $Y

ow.mﬁm.mmq $d

%LE'T
%L9'T
%8G'T
%6Z'T
%8E'T
%560
%ST'T
%ELD
%GE'T
%8C'1
%£L9°0

‘2R %9T'S + VOdl

%ZT'TT
%E0'T
%280
%00'T
%10
%G00
%LZ'0"
%80T
%880
%L?'T
%E0'T

80'TE0'STI'L $Y
64'199°LLT°L $Y
28'G8L'ZZ9'L $Y
TL'€EE0°ZS6°L $Y
ZE'LGEOET'8 $Y
08'9G8°LLG'8 $Y
6L'T9E'SY8'8 $Y
G6'6ZE'LY0°6 $Y
Z9'6T0'6ET'6 $4
v1'€28°CSE6 $Y

Z8'T¥6'GF9'6 $Y

LL'L68°L6T'C $Y

LL'L68°L6T°T $Y
LE'S9L9EE"T $Y
€£9'760'¥0S°Z $d
YT v0T¥S6°Z $Y
0L'8GL'EZY'E $Y
69'G59'5G8'E $Y
G6'86E'L6L'Y $Y
GT'TVLLST'S $Y
EE'EER'SLO'S $Y
I7'0L9°618°S $d

6L'T99°LLT L $Y
78'G8/°779°L $Y
TL'EE0'TS6'L $Y
ZE'LSE'9ET'8 $Y
08°9S8°£45'8 $Y
6L'T9E'SY8'8 $d
G6'6ZELY0°6 $Y
Z9'6T0'6ET'6 $Y
v1'€28'ZSE6 $Y
Z8'I¥6°G¥9°6 $Y
ZT'TLLETY 0T $d

LE'S9L 9EE"T $Y
LE'SIL'9EE"T $Y
£9'750°705°Z $d
¥Z'¥0Z'¥S6°Z $d
0L'8SL'ETY'E $H
69'S59°SG8°E $Y
G6'86EL6L Y $Y
SZ'ZYLLST'S $Y
EE'EE6'SLO'S $Y
T#'0L9°618°S $Y
98'78Z'v¥1'9 $d

OJQLUINAON
0igninQ
0iqLUa}asS
01506y
oy|n{
oyun( -
olep
gy
054
04|243A24

olsue|

jejol
0igqwiazag

OIQUISAON
0iqning
(a3 [ITENETS
o0)sofy
oyin(
oyunf
oIy

14y
odie|y

13sdl




Metas - Margo/2024

IPSEL

UmNm_.:UB S mm 7. Hmm 031,08 wm 7. omo ﬁ.m 81 N H_.wmnx, R$ mw.“_.mm.ww i g, wwﬂ._\a B .o mwu t
al., ..., _ R$712503108  R$7080.41881 R ﬁ@}, _ R$90.209, mr . L3k -4 »N_.@.,
~ { R ' e
1 LI I "
e F
L. * - !
} - r
W 4
¢ =
. [ L ¢ t . 4
- v G L T T s
unoapp.com.br

As infurmagfes deste relatérin foram obtidas a partic de Tontes piblicas qu privadas consideradas confidvels, cufa “m%gmmw__amnm pela correyda ¢ veracidade hdo é assumida pela LEMA, pelo ttuldr daste marce ou por gialquer das emprasss de seu grupo
empresarial, As Informagbes disponfveis, naa devem ser entendidas tomo colocagko, distribuicBo ou oferta de fundo de investimenta oy qualgquer outro valer mobilidrio. Fundes de ipvestiments nds contam com 2 garantia do Administrador do funde, Gestor da
cartaira, de gualquer metanismy de seguro ou, ainda, do Fundo Garantdor de Creditas - F4T. Rentabilidade oblida no passedo nio representa garantla de rentabididade foturs. As estrategias com derivativos, utilizadas como parte da poltica da inveskmento de
fundos de investimento, pedam resultar em sigmficalivas pordss gara seus cotistes superitres da tamtal aplicada e a consequente shrigaciio da rotista de apartar recursos adicionals para cabrir g prejulzo do fundo. Ao investider € recomendada a Iaitury culdadosa
do prespecto e ragulaments do fundo de investimento ao spllcar seus recursns, Para avellsg3o da performunce de wm fonde de investimento, ¢ recamenddvel a anghise de, no minime, 12 (duze) meses, 08 valores exibldos estdd eni Real (BRL). Pary o3 ciiculos foram

utifizadas observagdes Disrias.
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IPSEL Titulos - Marco/2024

P.U.

TITULO VENC. COMPRA QTD. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global _ ‘ : . : : R$ 0,00 (0,00% )

unoapp.com.br
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- ABR/2024

Dados mais recentes do Brasil ddo sinais de recuperacdo da atividade e
aquecimento do mercado de trabalho, enquanto persistem preocupag¢des com a
inflacdo e o quadro fiscal. J& no cenario internacional, incertezas quanto a
dindmica da politica monetaria nos Estados Unidos tém se destacado e afetado
0s investimentos a nivel global.

O mercado de trabalho no Brasil avan¢ou ao criar 306 mil novos postos
de trabalho. O resultado, que se refere ao fechamento do més de
fevereiro e fora divulgado em marco, revela um saldo positivo
decorrente de 2.249.070 admissdes e 1.942.959 demissdes. Os cinco
setores da economia que mais geraram novas vagas de empregos
foram servicos (193.127), industria (54.448), construcdo (35.053),
comércio (19.724) e agropecuaria (3.759). O aumento das vagas de
trabalho também foi observado em janeiro e deve permanecer
crescendo, mediante a continuidade dos cortes de juros no Brasil, que

corroboram para o aguecimento da economia.

Na reunido do Copom realizada no dia 20 de marco, o Banco Central
do Brasil reduziu a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para 10,75%
a.a.. O Comité ainda observa um ambiente externo volatil, marcado
pelos debates sobre o inicio da flexibilizacdo de politica monetaria nas
principais economias, e demonstra preocupacdes acerca da persistente
inflacdo no setor de servicos. Apesar de considerar as incertezas em
relacdo as quedas de juros do Fed, o Banco Central tem mantido certa

estabilidade na perspectiva de arrefecimento da taxa Selic. Portanto, é

LEMA




PANORAMAECONOMICO

possivel que esse movimento continue nos proximos meses, ainda que
de forma mais branda, uma vez que o Copom afirmou que o préximo
corte de juros se dara na mesma magnitude de 0,50 p.p., deixando em
aberto se nos encontros subsequentes os cortes ocorrerdo na mesma
grandeza. Hoje, o Boletim Focus estima taxa Selic em 9% para o final de
2024,

Em margo, o IGP-M registrou deflacdo de 0,47%, revelando uma queda
maior do que a estimada pelo mercado, de -0,25%. No ano, o indice
acumula queda de -0,91% e de -4,26% nos Ultimos 12 meses. Contudo,
o dado de marco demonstra recuperacao ante a queda de -0,52%
observada no més de fevereiro. O resultado foi puxado pelo indice de

Precos ao Produtor Amplo (IPA), que caiu 0,77%.

Ja o IPCA registrou alta de 0,16% no més, resultado inferior ao 0,83%
observado em fevereiro. O valor veio abaixo do estimado pelos
analistas, que projetavam alta de 0,25%. Com isso, o indicador registra
alta de 1,42% no ano e de 3,93% em 12 meses. Dos grupos avaliados, o
destaque foi para Alimentacdo e bebidas (0,53%) e Saude e cuidados
pessoais (0,43%), que impactaram o indice geral em 0,11 p.p. e 0,06
p.p., respectivamente. No campo negativo, o destaque foi para
Transportes, que apresentou retracdo de -0,33% e impactou em -0,07

p.p. o indice geral.

No que se refere ao cenario fiscal brasileiro, a arrecadacéo de impostos
e contribuicGes federais totalizou R$ 186,52 bilhdes em fevereiro de
2024, revelando uma alta real de 12,27%, considerando o resultado de
fevereiro do ano passado. Em relacdo a janeiro deste ano, o
crescimento foi de 34,08%. O resultado deve-se ao crescimento da
arrecadacdo do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) de
Rendimento de Capital, consequéncia da taxacdo de fundos offshore.
Além disso, a retomada da tributacdo sobre combustiveis colaborou
para o melhor resultado do més desde 1995. Em contrapartida, em

fevereiro, o déficit nominal do setor publico consolidado ficou acima do

LEMA
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esperado, chegando a R$ 113,86 bilh6es no més. No acumulado em 12
meses, o déficit nominal foi de R$ 1,015 trilhdo, o equivalente a 9,24%
do PIB.

Para os préximos meses, 0 mercado tem adotado um posicionamento
neutro quanto a avaliacdo da execucdo do novo arcabougo fiscal,
discutido e implementado em 2023, especialmente na previsdo de
déficit zero no resultado das contas puUblicas, o que, conforme
divulgado pelo governo, ja ndo se pode mais ser esperado para 0 ano
de 2024, portanto, a grande expectativa recai sobre o quanto o déficit

deste ano fugird do proposto na proposta.

Considerando esta conjuntura no ambito fiscal, bem como as incertezas
relacionadas a decisdo de juros dos Estados Unidos, a bolsa brasileira
encerrou o primeiro trimestre com um dos piores resultados entre 41
indices globais. Em marco, o Ibovespa encerrou em queda de 2,91%.
Com a projecdo de manutengao dos juros americanos por mais tempo,
houve uma reduc¢do no spread esperado entre os juros do Brasil e dos
Estados Unidos, o que culminou na fuga de 22,5 bilhSes de reais da
bolsa brasileira para o exterior. Se faz importante destacar a influéncia
negativa da Petrobras e da Vale para a performance da bolsa, cada uma
com sua particularidade, mas com um denominador comum: o
questionamento da existéncia de possiveis ruidos de ordem politica nos
rumos das decisdes das empresas. A pauta repercutiu durante todo o
més de marco e corroborou para a queda do Ibovespa. Para os
proximos meses, o mercado segue aguardando uma possivel
recuperacdo do Ibovespa a medida que os rumos da decisdo de juros

americanos se tornem mais claros.

ABR/24

A leitura final do PIB dos Estados Unidos do quarto trimestre de 2023
indicou um avanco em relacdo a estimativa anterior, saindo de 3,2%
para 3,4%, o que demonstra que, apesar da desaceleracdo em relacao

ao terceiro trimestre (4,9%), a atividade continuou a expandir em um

LEMA
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ritmo forte. Em relacdo aos dados de atividade de mais alta frequéncia,
observamos avancos em vendas no varejo e producdo industrial no

més de fevereiro, de 0,6% e 0,1%, respectivamente.

Pelo quarto més consecutivo, o Payroll veio acima do esperado, com o
pais criando 303 mil empregos em marco, enquanto as projecdes
indicavam 212 mil, o que demonstra a resiliéncia do mercado de
trabalho norte-americano, apesar da politica monetaria restritiva
adotada no pais. O ganho pessoal em ddlares correntes, por sua vez,
avangou 0,3% em fevereiro, o que tem sido fator de atencdo para a

autoridade monetaria neste momento de inflacdo ainda acima da meta.

O principal indice de inflagdo, o PCE (indice de precc de consumo
pessoal), avangou 0,3% em fevereiro, em linha com as estimativas. Com
isso, 0 acumulado em doze mesés é de 2,5%, acelerando frente aos
24% do més anterior. J& o nucleo, que retira dados mais volateis de
. alimentagdo e energia, avangou 0,3%“\no més e acumula 2,8% em doze
meses, desacelerando frente aos 2,9% até janeiro. Na reunido do FOMC
(tormité de politica monetéaria), realizada no dia 20 de marge, o Fed
aptou nela i’n::era’utengéo da taxa de juros no patamar de 5,25% a 5,50%

sinalizou projecdo de trés cortes de 0,25 p.p. em 2024, As

as domercado indicam Infcio’ de cortés & partll da reumido de
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No gque tange a inflagdo da zona do euro, o indice de precos ao
consumidor avancou 0,8% em marco, acumulando 2,4% em doze
meses, valor inferior aos 2,6% do més anterior. O nucleo, por sua vez,
avancou 1,1% no meés e acumula 2,9% em doze meses, ante 3,1% em

fevereiro.

Em relacdo a China, os dados divulgados indicaram uma melhora, com
vendas no varejo e producdo industrial avancando 55% e 7,0% no
primeiro bimestre do ano, respectivamente. Além disso, houve avango
de 7,17% nas exportacbes e 3,5% nas importagdes, o que indica um
crescimento na demanda doméstica chinesa e na demanda
internacional pelos produtos chineses, o que é favoravel para a
producao do pals. A inflagdo, por sua vez, avancou 1,0% em fevereiro,
acumulando 0,7% em doze meses, saindo assim do cenario de quatro

meses consecutivos de deflagdo acumulada.

O governo chinés estipulou uma meta de crescimento de 5,0% para
2024, mesmo valor do ano passado. Contudo, a projecdo do FMI e de
analistas situam-se em patamar inferior, projetando crescimento em
cerca de 4,6%. Fatores como a continuidade da crise no mercado
imobilidrio, que por muitos anos foi o motor de crescimento do pals, o
alto desemprego entre jovens, uma crise de confianca que vem se
alastrando e a desaceleracdo econOmica globa! tem figurado entre os
principais pontos de atenc¢do em relagdo ao futuro do crescimento da
China. O Primeiro-ministro, Li Qiang, afirmou que o pais deve “manter o
rumo da politica, trabalhar mais duro e mobilizar esforcos coordenados de
todas as partes”, o que da a entender que politicas fiscais € monetarias
devem continuar a ser implementadas conjuntamente para fomentar a

atividade.
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CDI Global lbovespa IDKA IMA IMA-B tMA—é 5 IMA-B 5+ [RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500

BDRX IPCA2 Geral ex- .
Anos C
Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis

Em marco, indices de renda variavel interri\acionais continuaram a se destacar
positivamente, com o Global BDRX e $&P 500 subindo 4,04% e 3,10%,
respectivamente. Além da valorizacao dos ativos em si, o dolar se apreciou 0,95%
frente ao real, o que influenciou positivamente o BDRX. J& quando olhamos para o
principal indice acionario nacional, observamos mais um més negativo para o
Ibovespa, com queda de 0,71%. Empresas d*e commodities, como Vale e Petrobras,
que possuem grande peso no indice, exerceram influéncia negativa, com quedas
de 5,13% e 6,93%, respectivamente. Além disso, o cenéario politico e as
controvérsias a respeito do pagamento de dijvidendos extraordinarios da petroleira

estatal também afetaram negativamente.

Na renda fixa, os melhores rendimentos fo}am auferidos em investimentos mais
conservadores, como IDkKA IPCA 2A (0,99%), IRF-M 1 (0,84%) e CDI (0,83%). Por
outro lado, indices de maior duration, como IMA-B 5+ (-0,55%) e IMA-B (0,08%)

foram os de pior desempenho no periodo.

Estes resultados podem ser explicados pelo movimento da curva de juros que sera
visto na proxima pagina, onde houve abertura em vértices intermediario e,
especialmente, em longos, o que afeta negativamente a rentabilidade dos

investimentos de maior duracdo. Este movimento foi influenciado por conta de

uma mudanca de
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expectativas quanto ao inicio dos cortes de juros nos Estados Unidos, assim como
por uma deterioragdo do quadro fiscal brasileiro. Por outro lado, na ponta curta da
curva, houve leve fechamento, refletindo a continuidade dos cortes na taxa Selic
efetuados pelo Banco Central, assim como sua comunicacao de que deve fazer

novo corte de mesma magnitude (0,50 p.p.) na proxima reunido.
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Fonte: Comdinheiro

Observamos mais um més de abertura da curva de juros doméstica,
especialmente em vértices intermediarios e longos, conforme comentado
anteriormente. Este movimento novamente evidenciou um melhor desempenho
de investimentos menos volateis, que sofrem menor influéncia da alteragdo das
taxas de juros na marcacdo a mercado dos ftitulos, justamente por possuirem
menor duration. Destacamos que o movimento foi influenciado também por
fatores externos, especialmente a postergacdo das expectativas para inicio de
cortes de juros pelo Fed, além de uma piora no quadro fiscal doméstico, que afeta
as projecdes quanto ao atingimento da meta fiscal e, consequentemente, ao

equilibrio das contas publicas a médio e longo prazo.
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Apesar deste cenario, continuamos a acreditar que ao longo do ano deveremos
observar um fechamento da curva. Fator que podemos citar para reforcar essa tese é
que o Boletim Focus tem indicado taxa Selic em 9,0% ao final de 2024, enquanto a
curva tem precificado algo proximo a 10,0%. Sendo assim, por a curva estar
sobrevalorizada em relagdo ao Boletim Focus, caso a Selic finalize 0 ano em 9,0%,
havera um fechamento na curva. No que tange aos riscos para que esse cenario ndo
se concretize, entendemos que uma postergacdo ainda maior do inicio de cortes de
juros nos Estados Unidos é o de maior destaque. Hoje, as expectativas de mercado

indicam inicio de cortes em junho.

Com base nisso, continuamos a recomendar a estratégia de alongamento da carteira,
expondo parte do patrimdnio a ativos que se posicionam em vértices intermediarios,
como IRF-M e IMA-B, evitando, porém, a ponta longa, que possui maior volatilidade e

reflete com maior impacto as incertezas fiscais.

Por fim, continuamos a ressaltar que as estratégias de compra direta de titulos
publicos e privados, assim como a aplicacdo em fundos de vértice, ainda se mostram
vidveis, pois estes investimentos continuam a apresentar rentabilidades condizentes

com a meta atuarial.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 1,90% 2,00% 2,00%
IPCA (em %) 3,76% 3,53% 3,50%
IGP-M (em %) 2,00% 3,65% 3,90%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,95 5,00 5,04

Taxa Selic (final do ano - em %) 9,00% 8,50% 8,50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 5,05% 4,80% 4,83%

Fonte: Focus (05/04/2024)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Gnico fornecer informagdes macroecondmicas, e nado constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negbcios em qualquer jurisdi¢do.

As informacdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes pablicas ou privadas ndo sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo contetdo desse relatorio na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracfes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA,

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tornadas com base nos dados aqui divulgados.

Informagdes adicionais sobre as informagdes contidas nesse relatdrio se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicagado estabelecidos pela LEMA.
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RENT. (%) VAR (%) (252 B.U) oL (%) "TREYNOR ‘DRAWDOWN *SHARPE o
FuUNDo BENCHMARK MES  12M MES  12M mMEs  12M MES  12M MES  12M MEs 1M :
CARTEIRA =iidth 0.80%  10,55% 0.06%  018% 0.05%  1,35% 080  -066 0,70%  2.05% 301 -36
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 0.70 6,51 0,08% 0.40% 0.09% 0.49% -7.41 -41.8% .00 0.00 -0,73 -1.08 7,4

VaR (252 dw: O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrio dos retornos diérios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quantc mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo serd de 0,18%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,35% do retorno diario médio dos ultimos 12
meses.

“Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado, Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,66
menor que a do mercado.

*DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estdvel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizagao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nlimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que n&oc houve
desvalorizacdo do ativo ac longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -1,36 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RE_S CMN 4 963 E

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART, 21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... R$ 95.780,71 100,00% 0,00%: CAIXA ASSET £,00002 CAIXA DTVM 0,00001% 7.0

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverad representar, no
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
tltulos publicos.

Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite & de 5% do patrimdnio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicacbes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administragdo
oriundos de RPPS;

Ill - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responséveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestéo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT, VS BENCHMARKS (%3)
MES M 6M 12M MES amM &M 12M
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R/$ 95.760,71 IRF-M 1 0.70% 2.05% 4.45% 6.51% 83,08% 83,31% 82,02% 52,46%
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%0) ALVO (L} SUPERIOR (%)

Thulas Tesoure Nacionat - SELIC RS 0.00 0,00% 100,00% " = - SIM
Fl Renda Fixa Referenciadn 100% titulos TN R$ 95.780,71 100,00% 100,00% c] - - SIM
Fl em {ndices de Renda Fixa 100% titulos TH R$ 0,00 0.00% 100.00% = ~ - SIM
Operagoes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl Renda fixa R$ 0,00 0.00% 60,00% » = = SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0.00  0.00% 60,00% s - - SIM
Ativos Bancdrios R$ 0,00 0.00% 20,00% = & - SIM
F1 Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R% 0,00 0,00% 5.00% - = = 5iM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” R$ 0,00 0.00% 5.00% - = - SIM
Fl Debéntures RS 0.00 0.00% 5.00% - & - SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0.00% 0.00% 2 = e 5IM

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (50 ] LiM, 4,963 CONF?

Rendas Variavel

Fi Agdes R$ 0.00 0.00% 30.00% = - - SIM
Fide Indices Agdes RS 0,00  0.00% 30,00% s g - SIM
Desenquadrado RS 0.00 0.60% 0.00% - = - SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0.00 0,00% 10,00% 2 2 . 5IM
FlInvestimento no Exterior R$ 0.00 0,00% 10,00% - x - SiM
Fl Agées - BDR Nivel | R$0.00  0.00% 10.00% - = . SiM
Desenquadrado RS 0.00 0,00% 0,00% - = - SIM

Estruturados

Fl Multimercado - aberto R$ 0,00 0.00% 10,00% - . - SIM
Fl em Participagfes RS 0,00 0.00% 5.00% - = = SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acessp” RS 0,00 0.00% 5.00% ¥ = = SIM
Desenquadrado RS 0,00 0.00% 0.00% = & - SIM

Fundos lmobillirios

Fl Imobilisrio Rs 0.00 0.00% 5.00% - - - SIM
Desenguadrado R$ 0.00 0.00% 0.00% - - - SIM

Emprést, Consignadi
Emprestimos Consignados R$0.00  0.00% 5.00% - - - 5IM
Desenquadrado R$0.00  0.00% 0.00% = - - SIM

fmovers

Imovels R$ 0.00 0.00% 100.00% * 2 & 5iM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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