
Ata da 158 Reuniao Ordinfria do Comite de Investimentos 2024

Ao  290  (vig6simo  mono)  dia  de  maio  de  2024,  as  9:30  horas,  o  Comife  de  Investimentos  do

IPSEL - CI/IPSEL  reuniu-se de maneira presencial  na sede  do Institute  situado na Rua  1°  de

Janeiro,  35  para realizapao da d6cima quinta reuniao ordinaria do Coimt6 de Investimentos do

ano   de   dois  nil   e  viirfe   e   quatro.   Palticiparam  da  reuniao   os  membros   do   Comite  de

Investimentos Stephany Satumo Clemente, presidente do CI/IPSEL, Rodigo Sobral e Alriquerly

Cristina Melo  Leite,  membros  titulares,  ambos  nomeados  pela Portaria  979/2022.  Com  todos

presentes  a  reuniao  foi  iniciada pela presidente  do  CI  apreseutando  os  dados  divulgados  pela

FGV- Fundagao Gethlio Vargas neste dia 29,  a qual demonstra que o indice Geral de Pregos -

Mercado  (IGP-M)  subiu  0,89%  em  maio,   acelerando  ap6s   avangar  0,31%  em  abril.   Esse

resultado acun'iula uma alta de 0,28% no ano e queda de 0,34% mos ultimos  12 meses.  Sobre o

indice de Pregos ao Consumidor (IPC) teve uma aceleragao em abril de 0,32% para 0,44% em

maio.  Das  oito  classes  de  despesas  que comp5e  o  ]'ndice,  cinco  registraram variapao  positiva,

com  destaque para o  gmpo Educapao, Leitura e  Recreapao  subindo  0,130/o  em maio  apds  cair

1,37%  em  abril,  e  para  o  grupo  Transportes,  que  subiu  de  0,24°/o  para  0,66%,  na  mesma

comparapao.  Na  reuhiao  do  Comite  de  Politica  Monetaria  (Copom)  do  Banco  Central  foi

decidido redurir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, passando de  10,75% paral0,50%.  Sobre

as expectativas de corte de juros houve uma divisao no mercado de 0,25 p.p. e 0,50 p. p. ap6s os

aumentos nas percepc6es sobre o risco fiscal e projee5es de inflapao mos Estados Uridos.

Foi  apresentado  para os  membros  a folha de  pagamentos  da competencia  de  malo  a  qual  foi

evidenciado urn aumento  na folha devido  o  pagamento do piso dos professores  e retroativo,  o

que fez aumentar o aporte do mss.  Devido insuficiencia de saldo para cobrir as obrigag5es dos

pagamentos dos aposen[ados e pensionistas foi resgatado o valor do fundo de investimentos da

conta dos  inativos  para cumprir com as obrigap6es mensal.  Vale ressaltar que  os recursos  que

estavam no fundo de investimentos sao advindos de compensapao financeiras e da contribuigao

dos inativos para o Ipsel durante o mss de malo. Para o mss de junho os recursos recebidos serao

aplicados em urn ativo conservador CAKA FI BRASIL IRFM e devefa ser mantida a estrategia

de alocapao no fundo ate mudar a carateristica atuarial do RPPS.

Tendo abordado os assuntos previstos e sem mais nenhuma situapao a tratar pelos presentes,  a

presidente  Stephany  Satumo Clemente, agradeceu a presenga e

foi       assinada       a       ata       por

encerrou a reuriao. em seguida

Rodrigo       Sobral,

Rua:  19 de janeiro, 35 -Lajedo/PE -CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.iusellaiedo.De.gov.br

E-mail: ipsellajedo@outlook.com



Ata da 15a Reuniao Ordinaria do Comite de lnvestimentos 2024

Os anexos pertencentes da ata sao:

Alriquerly                    Cristina                    e

Stephany Satumo Clemente.

01-  Slides de apresentapao ao Comife de lnvestimeutos -Maio -2024;

02- APR's ~ Abril ~ 2024;

03-Relat6rio analitico de lnvestimento  ~ Abril ~ 2024;

04-Panorama Econ6mico - Maio - 2024;

05-Relat6rio de Risco de Mercado -Abril -2024;
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AIJTORIZACA0 DE APLICAcio RE§GATE - APR

ART.116 DA PORTARIA RIP 1.467/2022

AIjTonlzACAo DE APLlcA€ito E RESGA:rm - APR

Unddade gestora do RPPS: INSTrruT0 DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PtiBL[COS MUNICIENS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

NQ /ANO:   065/2024

cO:   323-9

DATA:   03/04/2024

vAloR (RS):  45.Goo,oo               QT3ic#iFA:o|3#:i%&8c3At8
Dispositivo§ de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 7Q,  Inciso I, Alinea " b "

HIST6RICO / DESGRI€A0 DA OPERACA0

APLlcAc:Ao oB]ETIVANDo A RENTABILIDADE FINANCEIRA E ATUARIAL Do INSTITuro EM
cONFORMII]ADE COM A REsOLueAcl CMN N04.963ra02i E COM A SUA pOLmcA DE INVESTIMENTOs.

cARACTERfsTlcAs Do ATrvo

CAIRA BRASIL IRE-M 1 TP FI RF                                                                                                         GNPJ:   10.740.670/0001-06

Adlninistrador:   CA]XA ECONOMICA FEDERAL
CNP] Ariministrador:   00.360.305/0001-04

Gestao:  CADIA DrsTRIBumoRA I)E TinTLos E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados:  D+0
Valor da cota no dia de M®vimento:  3,47579
Data de iniclo do fundo:   28/OS/2010

Taxa de administrapao!  0,20%
Benchmark:  IRE-M 1
Tb=za de performance:  0
CNI.I Gestao:   42.04o.639/oool-4o
Patrimanio liquido no cia de Movimento: R$
8.632.807.531,23

Qtde de Cotas:   2.483.694.377,4356

Reprosentan&e Legal:

STEPHANY SATUENO
CLEMERE

CPF:  *#.716.914-*

Proponents/Gestor:

STEPHANY SATUENO
CIEMENTE

CPF:  *#€.716.914-*

Certificacao:  APIMEC - CGRPPS

Wundade:  3o/o34Zo26

Ifquidante:

sTEpllAnnr sATURNo cLEMEr`ITE

CPF:  us.716.914-"



AIJTORIZ4`CA0 DE APLICACA0 RESGATE - APE

AR:I. 116 DA PORI:ARIA MTP 1.4G7/2022

AuroRIZA9fio nE APLreAcjie E RESGAIE . APE

UnidadB gestora do RPP§: INSTITUTO I)E PREVIDENCIA DOS
sERvlDOREs prfeLlcos MUNlclpAls DE LAgEDO

CNPJ: 06.303,296/0001-04

NQ /ANO:   066/2024

CC:   75-2

DATA:   15/04/2024

vA[.OR tRS,:  6.000,OO                   QTDaffgfj;::72±is2Gof#
Dlsposltivos de resl]lucao do CMN:
4.963, Artigo 7Q, hciso I, Ah'nea " b "

HISTdRICO / DESCRICA0 DA OPERAgdo

RESGATE PARA pAGAMENTo DE DEspESAs DEcoRRENTEs Do cUsTElo ADMINlsTRATrvo Do Rpps.

c,RACTERf sTlcAs Do A:rrvo

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP FI RF                                                                                                         CNP]:   10.740.670/0001-06

Adnrinistrador:   CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNpj Admiristrador:  00.360.305/0001-04
Gestao:  CAHA DlsTRIBulDORA DE TinTLos E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados:  D+0
Valor da ccta no cia d@ Movimento:  3,48206
I}ata de iridio do fund®:   28/05/2010

Taxa de admfnistrapa®:  0,20%
Benchmark:  IRE-M 1
Taxa de performances  0
CNP] Gestao:  42.040.639/0001-40
Patrim6nio lfquido Ilo cia de Movimento: R$
8.934.215.888,85

Qtde de Cotas:   2.565.788.274,12261

Represenfante I.egal:

STEPHANY SATURN0
CLEMENTE

CPF:  as.716.914

Propononto/Gest®r:

STEPHANY SATURNQ
CLEMBNTE

CPF:  9#.716.914-#

Ceriificagao:  APIMEC - CGRPPS

Vandade:  3o/o3#026   .

hiquidante:

STEPHANY SATURNO CLEMENIE

CPF:   #SF.716.914-"



AUTORIZACAO DE Apl.ICACAO RESGATE ~ jenR

ART. 116 DA PORTARIA Mm I.467ra022

AuroRIZAgAo DE ArmcACAo E RESGA:rE - APE

Uhidade gestora do RPPS: INSTITUT0 DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNIclfAIS DE IAJEI)O

CNPJ: 06.303.296/0001-04

NQ / ANO:   067/2024

CC:   323-9

DATA:   15/04/2024

VALOR tRS, :  40.000, 0 O                 QT3.pEoiEta:O} ifr8z±€a9c3A28
Dispositivo§ de resolucao do CMN:
4.963, .irtigo 7Q, Inciso 1, Alinea " b "

HI§T6RIGO / DESCRICAO I}A OPERACA0

APLlcACAo oBjETTVANI>o A REr`mABILIDADE FINANCEIRA E AluARIAL Do INSTITUTo EM
CONFORMIDADE COM A RESOLUCA0 CMN N°4.963/2021 E COM A SUA POLiTICA DE INVESTIMENTO§.

CARAcrERisTlcAS Do ATlvo

cArxA BRAslL IRE-M 1 TP FI RE                                                                                                     cNp]:   io`740.670/Oooi-06

Administradort.   CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GNPJ Administrador:  00.360.305/0001-04
Gestao:  cAixA I>ISTRIBulDORA DE TrmLOs E
VALORES MOBILIARIOS a.A.

DisponibiHdade reoursos resgatados:  D+0
Valor da cota no cia de Movimento:  3,48206
Data de inicio do fundo:   28/05/2010

'Iaxa de admintstraE;ao;  0,20%

Benchmark:  IRF-M 1
Ihxa de performance:  0
GNP] Ges[ao:   42.040.639/0ool-4o
Patrim6nio lfq`Iido no dia de Movimento: R$
8.934.215.888,85

Qtde de C®fas:   2.565.788.274,12261

Representante Legal:

STEPHAr`nr sATUENo
CLEMENTE

GPF:   RE.716.914-*

Proponents/Gestor;

sTEPHAr`nr SATURNO
CLERENTE

CPF:   idc*.716.914-#

Celtiflcapa®:  APIMEc - CGRpps

tialidade:  3o/03/2_Q36

Liqtridante;

STEPIIANY §ATURN0 CLEMENTE

CPF:  ".716.914-.i*



AuroRIZACAO DE APL!cACAO RESGATE - APE

ART.116 DA PORTARIA MIP 1.467/2022

AuroRIZACAo DE APLreACAo E RESGA:rE - APE

Unidade gestora do RPPS: INSTITUT0 DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PtlBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEI)0

CNPJ: 06.303.296/0001-04

NQ/ANO:   068/2024

CC:   323-9

DATA:   25/04/2024

vAloR (RS}:  85. 847,oo                QTD. oCp°ETfus€fi2g:8°fi2s8ff#
I}ispositivos de resolugao de CMN;
4..963, Artigo 7Q,  Inciso I, Alinea " b "

HIST®RICO / DESCRICAO DA OPERALGAO

RESGATE PARA pAGAMEr`ITo DE BENEFiclos (FOLHA DE pAGAMENTo} Dos AposENIADos E
PENSIONISTAS REFERENTE AO MES DE ABRIL DE Z024.

CARACTERisTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP FI RF                                                                                                          CNBJ:   10.740.670/0001-06

Administrador:   CAexA ECONOMICA FEDERAL
CNpj Admirishador:   00.360.305/0001-04
Gestao:   CAEIA D[sTRIBulDORA DE TiruLos E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibihidade reoursos resgatados:  D+0
Valor da cota no cia de MovinentQ:  3,48882
Data de iulcto d® fiindo:  28/05#ol0

'faxa de administra€ao!  0,20%

Benchmark:  LIE-M 1
Tbxa de performance:  0
CNP] Gestao:   42.040.639/oool-40
Pathm6nio liquido n® dia de Movimento: R$
8.823.564.351,97

Qtde de C®tas:   2.529.094.145,18187

RepresBnfaute Legal:

STEPHANY SATUENO
CLEMENIE

CPF:   *#.716.914fRAe¢!¢1
I.`.`

E,Six..`+-

Proponent.a/Gestor:

SrrEPHANY SATURN0
CLEMENTE

CPF:  ".716.914-#

cert,ificapao:  APIMEC - CGRPPS

walidade:  30/_0&&xp

hiqLLidante;

STEPHANY SATURNO CLEMENIE

CPF:  #*.716.914-*
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Dados do PIB dos  Estados Unidos mostraram aumento do consumo no primeiro

trjmestre, enquanto o Payroll de abril  indicou criacao de novos empregos abaixo

do   estimado.   No   Brasil,   lBC-Br  caiu   mais   que  o   esperado   em   mar€o,   lpcA

acelerou em abril e quadro fiscal continua em destaque.

).-.

0 lndice de Atividade Econ6mica (lBC-Br) recuou 0,34% em  mar€o, ap6s

subir  0,40%  em  fevereiro.  0  indicador  caiu  mais  do  que  o  esperado

pelos analistas, que estimavam queda de 0,25%.  Nos ulltimos 12 meses,

o   indice  cresceu   1,680/o.   No   primeiro  trimestre   de   2024,   o  indicador

avan€ou   1,08%   ante   ao   trimestre   anterior   e   1,04%   em   rela€ao   ao

mesmo perfodo de 2023.

No  tocante  aos  dados  do  mercado  de  trabalho,  o  Brasil  registrou  uma

taxa  de  desemprego  de  7,9%   no  trimestre  encerrado  em   mar€o.   0

resultado foi  0,5  ponto  percentual  superior ao observado  no trimestre

imediatamente  anterior,  encerrado  em  dezembro  de  2023,  e  abaixo

dos 8,8%  registrados no mesmo trimestre  do ano anterior.

Com   rela€ao  a  infla€ao,  o  indice  Geral   de  Pre€os  -  Mercado  (lGP-M)

subiu  0,31% em  abril, ap6s cair 0,47% em  mango  e 0,529/o  em fevereiro.

0  resultado, que veio acima do esperado, foi  puxado  pela  recupera€ao

do  indice  de  Pre€os  ao  Produtor  Amplo  (lpA),  que  subiu  0,29%,  ap6s

cair  de   0,77%   em   mar€o.   No  acumulado  do   ano   e   nos   tlltimos   12

meses,   o   indicador   permanece   em   defla€ao   de   -0,60%   e   -3,04%,

respectivamente.
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a   indice   Nacional   de   Pre€os   ao   Consumidor   Amplo   (lpcA)  tamb6m

demonstrou  acelera€ao ao subir 0,38% em abril, ap6s  0,16%  em mar€o. 0

indicador acumula  1,80%  no ano e 3,69%  em  12 meses.-Os dados vieram

acima do projetado  pelos ana(istas, que esperavam  infla€ao de 0,35%  na

compara€ao  mensal  e  de  3,66%  na  anua].  Dos grupos  avaliados,  c)s  que

mais  influenciaram  o resultado foram  Sadde e cuidados  pessoais (1,16%)

e Alimenta¢ao e bebidas (0,70%), ambos impactando em 0,15 p.p. o indice

8eral.

No cenario fiscal,  o governo central  registrou  deficit primario de  R$  1,527

bilhao no mes de mar€o, enquanto analistas projetavam saldo positivo de

R$  1,5  bilhao.  0  deficit  acumulado  6  de  R$  247,4  bilh6es  em  12  meses,

equivalente  a  2,2%  do  PIB,  em  valcir  corrigido  pela  inflaEao.  No  primeiro

t:rimestre  de  2024,  o  resultado  acumulado  ficou   positivo  em   R$   19,431

bilh6es,   abaixo   do   saldo   positivo   de   R$   31,209   bilh6es   verificado   no

mesmo perfodo  do ano passado.

Em   abril,   o   Ministro   da   Fazenda,   Femando   Haddad,   afirmou   que   o

governo federal  decidiu  deixar a  meta  de zerar o  deficit primario apenas

para  2025.  Pare  este  ano,  a  tendencia  6  que  o  governo  trabalhe  com  a

estimativa   de   deficit   de   0,25%   do   PIB.   No   mesmo   mss,   o   Ministro

entregou ao Congresso Nacional o projeto de regulamenta€ao da reforma

tributaria,  que  prop6e,  dentre  outras  medidas,  a  redu€ao  do  ndmero  de

produtos da  cesta  basica  nacional  qiie tefao  isensao de  impostos sobre o

consumo, a redu¢ao da alrquota  em 40% para produtos de origem  animal

e   a   inclusao   de   imposto   seletivo   (ls),   conhecido   como   "imposto   do

pecado",   qiie   recai   sobre   bens   e   servi€os   considerados   prejudiciais   a

satide e ao meio ambiente.

No  inrcio  de   maio,  o  Comite  de  Politica   Monetaria  (Copom)  do  Banco

Central  decidiu  reduzir a  taxa  Selic  em  0,25  ponto  percentual,  passando

de  10,75%   para   10,500/o.  0  mercado  se  dividiu  nas  expectativas   pare  o

corte  de juros  de  0,25  p.p.  e  0,50  p.p.  ap6s  o  aumento  nas  percep¢6es

sobre  o  risco fiscal, as proje€6es de inflaEao  e ci ciclo de juros  nos  Estados

Unidos.  Na  decisao,  os  membros  do  colegiado  tambem  se  dividiram,  de

forma que, 5 integrantes votaram  pela redu€ao em menor magnitude,
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contra  os 4 demais que votaram  pelo corte  em  meio ponto  percentual.

VAl/24

A primeira  estimativa  do  PIB  dos  Estados  Unidos  do  primeiro trimestre

indicou  avan¢o  de   1,6%.   Apesar  do   ndmero  abaixo   do  esperado,  os

dados    continuaram    a    vir   fortes,    com    consumo    e    investimentos

expandindo 2,5%  e 3,2%, respectivamente. 0 item que pressionou o PIB

para  baixo foi  o aumento  das  importa€6es G7,2%),  que contribuiu  com  -

0,96p.p..

Os  dados  do  Payroll,  que  indica  a  cria¢ao  de  empregos,  vieram  abaixo

do   esperado   para   abril,   ap6s   qilatro   meses   acima   das   proje€6es.

Enqiianto  o   mercado  aguardava  a   cria€ao  de  238  mil   empregos,   os

dados   indicaram   175   mil.   Estes   dados   corroboraram   com   urn   leve

fechamento da curva  dejuros na  primeira semana de maio,  refletindo a

percep€ao   de   que,   talvez,   a   economia   tenha   come€ado   a   sentir  os

efeitos da  politica monefaria  restritiva.

No   que   tange   a   infla€ao,   o   PCE   (fndice   de   pre€os   de   gastos   com

consumo)  de  mango  avan€ou  0,3%,  em  linha  com  as  expectativas.  Em

doze  meses  o  indicador  acumula  2,7%,  tendo  acelerado  em  rela¢ao  a

fevereiro  (2,5%). ja  o  ndcleo,  que  exclui  itens  volateis como  alimenta€5o

e energia,  acumula  2,8%, acima  de proje¢6es  do  mercado  (2,70/o).  Como

ja   era   amplamente   esperado,   o   Fomc   (Comite   Federal   de   Mercado

Aberto)  decidiu   manter  a  taxa  de  juros   inalterada,   no   patamar  que

oscila  entre  5,25%  e  5,50%.  Por  outro  lado,  as  proje€6es  do  mercado

quanto  ao  inrcio  de  cortes  continuaram  a  ser  postergada,  situando-se

hoje no segundo semestre do ano, em setembro.

Na  Zona  do  Euro,  observamos  uma  queda  do  PMI  (fndice  de gerentes

de  compras)  industrial  em   abril,  de  46,1   no   mes   anterior  pare   45,7.

Apesar  de   levemente   acima   do  esperado   por  analistas,  o  indicador

recuou   e   permaneceu  abaixo  do   patamar  de  50,0,  ou   seja,   na   area

considerada de  retra€5o  da ativiclade. 0 setor de servi¢os, por outro
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lado,   avan€ou   de   51,5   para   53,3   no   mesmo   perfodo.   A   taxa   de

desemprego,  por sua vez, permaneceu  no mesmo patamar de 6,5%.

No  que se  refere a  infla€ao, o  indice de pre€os  ao consumidor do  bloco

avaneou 0,8% em  mango, acelerando em  rela€ao a fevereiro (0,6%).  Com

isso,   o  indicador  acumula  2,4%  em   doze  meses,  enquanto  o   ndcleo

situa-se em 2,9%.  Observa-se que, apesar do arrefecimento  nos  dltimos

meses, a infla€ao  permanece acima  da meta  do Banco Central  Europeu,

de 2,0%.

No  que  tange  a  economia  chinesa,  o  PIB  avan€ou  5,3%  no   primeiro

trimestre,  acima   do  esperado   pelo  mercado.   0  setor  industrial  tern

mostrado    rea€ao    aos    estfmulos    empreendidos    pelo    governo.    A

produc5o industrial cresceu 6,7% em  abril, ap6s altas de 4,5% em  mango

e de 7,0%  no  primeiro bimestre do ano.

As  exportac6es  mostraram  recuperacao  ao  crescerem  1,5%  em  abril,

ap6s  queda  de 7,5% em  mar€o,  indicando  eleva¢5o  da  demanda global

por produtos  do  pats. As  importa€6es,  par sua vez, avan€aram  8,4%  no

mes, demonstrando  urn aumento da demanda chinesa.
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Em   abril,   houve   novamente   urn   movimento   de   abertura   da   curva   de   juros

dom6stica  em  praticamente  todos  os  seus  vertices,  refletindo  fatores  internos  e

externos.  Externamente,  dados  econ6micos  dos  Estados  Unidos,  como  o  PIB  do

primeiro trimestre,  mostraram que a  economia  permaneceu  resiliente  no inrcio de

2024,   influenciando  a   posterga€5o  das   proje€6es  de  cortes   de  juros   pelo   Fed,

elevando  a  taxa  de  retorno  dos  rreasur/'es  e  reduzindo  o  apetite  ao  risco  dos

investidores.  Consequentemente,  e  exigido  uma  maior  rentabilidade  de  ativos  de

paises emergentes,  influenciando uma abertura  da curva  dejuros  brasileira.

No  cenario  dom6stico,  o  fiscal  continuou  em  destaque,  com  maiores  incertezas

sobre  o  futuro  das  contas  pdblicas.  A  equipe  econ6mica  prop6s  mudan€as  nas

metas,  desagradando o  mercado.  Para  2025,  passaria  de  urn superavit de  0,5%  do

PIB  para  urn  deficit zero,  e  para  2026,  de  urn superavit de  1,0%  para  0,25%.  Isso

aumentou  o  tenor de  uma  deteriora€ao  das  contas  pdblicas  e  a  possibilidade  de

aumento da  carga tributaria,  o que ten implica€6es sobre a economia.

Por    enxergarmos    espa€o    para    fechamento    da    curva    de   juros    dom€stica,

especialmente  quando  houver sinais  mais claros sobre o  inieio dos cortes  de juros

nos     EUA,     mantemos     nossa     estrat€gia     de     posicionamento     em     v6r[ices

intermedi5rios,   cc>mo   lRM-M   e   IMA-B.   Na   renda   variavel,   temos   urn  vies   mais

positivo para o Brasil, devido aos mdltiplos mais atrativos das a€6es nacionais, mas

ressaltamos os riscos macroecon6micos.

Contudo,   diante   das    incertezas,   6   viavel   manter   uma    parcela   relevante   do

patrim6nio em  ativos  mais  conservadcires  (CDl,  lRF-M  1,  lMA-B  5), visando  reduzir a

volatilidade  da  carteira  no curto  prazo. Tamb6m  destacamos  que as  estrat6gias  de

compra direta de titulos  pdblicos e privados, assim como a aplica€ao em fundos de

v6rtice,     permanecem    viaveis,    pois    continuam    a     apresentar    rentabilidades

condizentes  com a meta atuarial.
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Observamos     em    abril     urn    cenario     mais     adverso     para     diversos     indices,

especialmente  os  mais volateis,  refletindo  principalmente  uma  abertura  dos juros

nos  Estados  Unidos.  No que 1:ange a  renda  vari5vel, o S&P  500,  que subiu  3,10%  no

m6s   anterior,   recuou  4,16%   em   abril.   0  Global   BDRX,   por  outro   lado,   auferiu

rentabilidade  positiva  (0,57%),  refletindo  majoritariamente  a valoriza€ao  de  3,55%

do  d6lar  no  mes,  fechando  abril  cotado  a  R$  5,19.  0  lbovespa,  por sua vez,  caiu

1,70%   no   perfodo,   acumulando   -6,15%   no   ano.   0   resultado   foi   influenciado,

inclusive,  pela safda  de  investidores estrangeiros,  com fuga  de  majs  de 32 bilh6es

de reais em 2024.

Na  renda  fixa,  os  investimentos  mais  conservadores,  como  CDl  (0,89%)  e  IRE-M  1

(0,58%),  foram  os  de  melhor  performance,  haja  vista  que   n8o  sofreram  com  a

abertura   de  juros   em   vertices   intermediarios   e   longos.   Os   i'ndices   de   maior

drrc}f/.on,   por  outro   lado,  desvalorizaram  durante  o   mss,   refletindo  o  efeito  da

abertura  da  curva.  Os  destaques negativos ficaram  com  lMA-B  5+ (-2,91%), lMA-B  (-

1,61%)  e  IRF-M  1+  (-1,02%).
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F2ESUMO -EXPECTATIVAS  DE  MEF`CADO
PAF3A 2024, 2025 E 2026

BRASI L                                                                                             2024                   2025                  2026

PI B (% de crescimento real)                                                       2,05%                  2,00%                 2,000/o

I PCA (em %)                                                                                       3,72%                  3,64%                 3,50%

lGP-M (em %)                                                                                     2,32%                  3,75%                 3,80%

Taxa de cambiofinal (RS/USS)                                                  5,00                      5,05                     5,10

Taxa selic (final do ano -em %)                                             9,63%                 9,00%                 8,75%

Taxa deJuros Real (deflacionado lpcA-em %)               5,70%                 5,17%                 5,07%

Fonte: Focus (06/05/2024)
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Esse  relat6rio  tern  como  objetivo  l]nico  fomecer  informa€6es  macroecon6micas,  e  nao  constitui   e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma Oferta de compra ou venda ou como uma solicita€ao
de  uma  Oferta  de  compra  ou venda  de  qualquer  instrumento  financeiro,  ou  de  participa€ao  em  uma
determinada estrategia de neg6cios em qualquer jurisdi€ao.

As informa€6es contidas nesse relat6rio foram obtidas de fontes pdblicas  ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia &  Finan€as ("LEMA") nao  da nenhuma seguran€a ou garantia, seja  de forma expressa
ou impli'cita, sobre a jntegridade, confiabilidade ou exatidao dessas informa¢6es.

Esse relat6rio tambem nao tern a inten€ao de ser uma rela€ao completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opini5es, estimativas e  proje€6es expressas nesse  relatorio refletem a opiniao atual  do  responsavel
pelo  conteddo  desse  relat6rio  na  data  de  sua divulgasao  e  esfao,  portanto,  sujeitas  a  altera€6es  sem
aviso previo.

A LEMA nao tern obriga€ao de atualizar, modificar ou alterar esse  relat6rio e, tampouco, de  informar ao
leitor.

Esse  relat6rio  nao pode  ser reproduzido ou  redistribui'do  para  qualquer outra  pessoa, no  todo ou  em
parte, qualquer que seja o prop6sito, sem a previo consentimento por escrito da LEMA.
A LEMA nao se  responsabiliza,  e tampouco se responsabilizafa por quaisquer decjs6es, de  investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informac6es   adicionais   sobre   as   informa€ifes   contidas   nesse   relat6rio   se   encontram   disponiveis
mediante solicita¢ao por meio dos canals de comunica€ao estabelecidos pela LEMA.
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BENCHMARK              M2:HT.t.`['2„             .VASE(;'"25:2Driu`               Ne`:oL(o'a!2M                   MEs            ]2M                   Mfs             „„                   MEs            i2M
•TnEyNOR                           iDRAWDoviN                             isiiARPE

=mtlta                      0,76%          9,8896                0,07%           0,1896                 0.10%           136%                  .0.41             .0.61                  1,02%          2,OS%                  -2.66             -I.57

1VaR (252 d.u):  0  Value  at  Risk  €  uma  medida  e5tatistica  que  indica  a  perda  maxima  potencial  de  determinado

ativo  ou  determinada  carteira  em  det:erminado  peri'odo.  Para  o  seu  c5Iculo,  ut:iliza-se  o  retorno  esperado,  o
desvio  padr5o  dos  retornos  diarios  e  determinado  nivel  de  confian¢a  probabilfstica  supondo  uma  distribuic5o
normal.  Seu  resultado  pode  ser  interpretado  como,  quanto  mais  alto  for,   mais  arriscado  €  a  ativo  ou  a
carteira.  Dado  a  desempenho  da  Carteira  nos  tlltimos  12  meses.  estima-se  com  95%  de  confian€a  que,  se
houver uma perda de urn dia para  o outro, o prejurzo maximo Sera de 0,18%.

2Volatilidade:  Volatilidade  €  uma  variavel  que  representa  a  intensidade  e  a  frequencia  que  acontecem  as

movimenta€6es  do  valor  de  urn  determinado  ativo,  dentro  de  i]m  perfodo.   De  uma  forma   mais  simples,
podemos  dizer  que  volatilidade  a  a  forma  cle  medir  a  varia€ao  do  ativo.  Assim  sendo,  ilma  Volat:ilidade  alta
representa major risco, visto que os  pre€os do  ativo tendem  a  se afastar mais de seu valor m6dio.  Estima-se
que os  retornos diarios da  Carteira,  em  media,  se afastam  em  1,36% do  retomo di5rio  m€dio  dos  dltimos  12
meses.

3Treynor:  Similar  ao  Sharpe,  por6m.  utiliza  o  risco  do  mercado  (Bet:a)  no  c6lculo  em  vez  da  volatilidade  da

Carteira. A leitura € a  mesma feita no sharpe,  quanto maior seu valor,  melhor performa  o at:ivo ou  a  carteira.
Valores negativos indicam  que a  carteira  teve rentabilidade menor do que a  alcan€ada  pelo  mercado.  Em  12
me5es,  cada  100  pontos  de  risco  a  que  a  Carteira  se  exp6s foram  converEidos  em  lima  rentabilidade -0,61
menor que a  do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de urn investimento, indicando quao estavel 6 determinado ativci, ao

medir seu  declinio desde o valor maxima alcan€ado pelo ativo,  ate a valor minima atingido  em  determinado
perl`odo   de   tempo.   Para   determinar   a   percentual   de   queda,   o   Draw-Down   6   medido   desde   que   a
desvaloriza€5o comeca  ate se  atingir urn  novo  ponto de  maximo,  garantindo,  dessa forma,  que  a  minima  da
s6rie representa  a  maior queda  ocorrida  no peri'odo.  Quanto  mais  negativo o ntimero,  maior a  perda  ocorrida
e,   consequentemente,   maior   a   risco   do   ativo.   Ja   urn   Draw-Down   igual   a   zero,   indica   que   nao   houve
desvalorizac5o do ativo ao longo do perfodo avaliado.

5Sharpe:  Trata-se  de  urn  indjcador  de  performance  utilizado  no  mercado  financeiro  para  avaliar  a  rela€ao

risco-ret:omo  de  urn  ativo  at:raves  da  diferen€a  entre  o  retorno  do  ativo  e  o  ativo  livre  de  risco,  com  ci  CDI
sendo  comumente  utilizado  coma  proxy  deste,  dividido  pela  volatilidade.  Portanto,  quanta  maior  o  indice  de
Sharpe do ativo,  melhor a sua  performance.  Em  12  meses,  o indicador apontou  que para  cada  100  pontos de
risco  a  que a  Carteira  se expos,  houve Llma rent:abilidade -1,57 menor que aquela  realizada  pelo CDl.
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Art,.18.  As  aplicac6es  em  cotas  de  urn  mesmo fundo  de  investimento  nao  podem,  direta  ou  indiretamente,
exceder a  20% das  aplica€6es dos recursos do  RPPS,  exceto em  casos  de fundos compostos  exclusivamente
por titulcts  ptiblicos.

Art.   19.   0  total  das  aplica€6es  dos   RPPS  em   urn  mesmo  fundo  de  investimentci  devera   representar,   no
maximo,   15%  do  patrim6nio  lfquido  do  fundo  exceto  em  casos  de  fundos  compostos  exclusivamente  por
ti'tulos  ptiblicos.

Em  caso  de  FIDCs,  FI  Renda  Fixa  "Cr€dito  Privado"  e  Fl  '`Debent:ures",  o  limite  €  de  5%  do  patrim6nio  lrquido
do fundo.

Art.  20.  0  total  das  aplica€6es  dos  recursos  do  RPPS  em  fundos  de  investimento  e  carteiras  administradas
nao  pode  exceder  a  5%  do  volume  total  de  recursos  de  terceiros  gerido  por  urn  mesmo  gestor  ou  por
ge5toras ligadas ao seu  respectivo griipci  econ6mico.

Art.  21.  Os  RPPS  somente  poderao  aplicar recursos  em  cotas  de fundos  de  invest:imento  qiiando  atendidas,
cumulativamente,  as seguintes condi€6es:

I  -  o  adminjstrador  ou  o  gestor  do  fundo  de  investimento  seja  instjtui€ao  autorizada  a  funcionar  pelo  Banco
Central do Brasil  obrigada  a  instituir comite de aiiditoria  e c:omits de riscos;

11  -o  administrador do fundo  de  investimento  detenha,  no  m5ximo,  50%  dos  recursos  sob  sua  administra€ao
oriundos de RPPS;

Ill  -  o  gestor  e  o  administrador  do  fundo  de  investimento  tenham  sido  objeto  de  pievio  credenciamento  e
sejam  considerados  pelos  responsaveis  pela  gestao  de  recursos  como  de  boa  qualidade  de  gestao  e  de
amb`ent:e de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS                       +

REtjTAtllllDADE  (D6)

3M6M

I.86%                        4.14%

RENT.  VS  BENcl+MARKS  (P,)

Mes                                  3t.1                                    6M                                   i2M

83.33%                        BS,93%                        87.19%                        64.83%
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lpsEL Risco -Pol['tica de lnvestimentos - Maio/2024

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TItulos Tesouro  Nacional -SELIC

FI REnda  Fixa  Referen[iado 100% tifulo5 TN

Fl em lndlces de  Benda nxa 100% trfulo5 TN

operac6esCompremlssadas

FI  Renda  Flxa

Fl  de lndlcos Renda Frxa

Atlvos  Banc5rio5

FI  Direitos  Cred`thrios  (FIDC)  -Senior

Fl  aenda  Flxa  .Cr€dl[o  Prlv®do-

FI Debentures

Desenquadr@do

ts  a.00         0,00%               100.00'A

R$  91.02o.27       loo,00%             100.00%

R$  0.00          0.00%                loo.00%

RS a.oo         0.00:%                 5.00q.

Rs a.oo           o.oo€b                 6o.ooyo

R$  0.00          0.00%                 60,00%

R$ 0.00          0.00%                 20.00%

R$  0,ao          0.00%                  5.00%

RS 0.00          0.00%                   5.00%

R$  0.00          0.00%                   S,00%

R$ 0.00          0.00%                  O,009L

£STRATEGIA  0E  ALOCACAO

INFER[OR  (°®)                                          ^LVo  ('/-I                                          SllpERIOR  (Y.)

FI  Ac6es

Fl  ae  lndlces A€6es

D€senquadrado

FL  Renda  Fjxa  -D/vida  Extem3

Fl lnvestinento no E>terior

FI  A¢6es -BDR  Nrvel  I

0e5enqLladrado

R$ 0.00          0,009`o                 30.00%

R$ 0.00          0.00%                 30,00%

R$ 0.00          0.00%                  0.009S

R$  0.00          0.00%                 1D.00y.

R$ 0.00          0,a0%                 10.Oa%

R$ 0.00          0.00%                 1D.00%

RS a.00          0,00%                  a.00tyo

R$  0.00

rs  0.00

R$ 0.00          0.00%                   5.00%

RS a.oo          a.oo9a                   a.ooyo

Conformidade: A  partir dos  parametros  de  aderencia  dos  retornos  dos fundos  de  investimentos  aos  seus
respectivos   benchmarks   criados   pelo   Comite   de   lnvestimentos,   observou-se   que   todos   os   fundos
apresenfam compatibilidade na aderencia aos seus i'ndices de referencia.
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