INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO
CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 19" Reunido Ordindria do Comité de Investimentos 2025

Ao 30° (trigésimo) dia de junho de 2025, as 9:30 horas, o Comité de Investimentos do IPSEL —
CI/IPSEL marcou de maneira presencial na sede do Instituto situado na Rua 1° de Janeiro, 35 a
realizagdo da décima nona reunido ordinaria do ano de dois mil e vinte e cinco. Participaram da
reuniio os membros do Comité de Investimentos Stephany Saturno Clemente, presidente do
CINPSEL, Bianca Cristina Gomes e Denis Alexandre Ferreira da Silva, membros titulares,
ambos nomeados pela Portaria 832/2025. Com todos os membros presentes a reuniio foi iniciada
pela presidente a qual cumprimentou os novos membros do comité e comegou falando como se
deu o inicio das contribui¢des dos primeiros servidores do instituto os quais ja iniciaram em um
fundo de investimentos deficitario, devido terem sido migrados do regime geral. Anos apds tive
concurso ¢ foi criado um novo fundo de investimento, agora os novos recolhimentos passaram a
ser feitos nesse novo fundo e ndo sendo mexido nele. Eram realizados aportes financeiros pela
prefeitura conforme a crescente necessidade da folha de pagamento. Em 2018 com a criacéo da
Lei Complementar foi realizada a unificagdo dos fundos de investimentos e a partir de entfo a
medida que precisava de recurso para complementag@o da folha de pagamentos era feito o
resgate do fundo de investimento para pagamento dos beneficios até que em setembro de 2023
ndo tinha mais recursos e iniciou pela prefeitura os aportes para a cobertura da insuficiéncia
financeira do instituto. Por meio da apresentacdo dos slides acompanharam a evolugdo da folha
de pagamentos dos inativos e pensionistas de janeiro a junho de 2025, assim como os aportes
realizados para que fosse mantido o pagamento dos beneficios de cada més. Foi apresentado o
valor mensal de janeiro a junho das arrecadagdes da Cémara, Assisténcia Social, Fundo
Municipal de Saide e Prefeitura sendo esclarecido o que seria a contribui¢do patronal e servidor

advindas das arrecadagdes e valor das atuais aliquotas de contribuicdes sendo 28% patronal

14% servidor. O fundo de investimento ao qual se mantém os recursos do instituto é 0 CAIXA F
BRASIL IRF -M1 TP RF e que todo més recebe aplicagdo sucedidas de compensagéo
financeiras entre RGPS e RPPS, contribui¢des dos inativos e pensionistas civis para o RPPS (que
contribuem aqueles que passarem de trés salarios minimos) e pessoal cedido, chegando ao final
do més gerar uma rentabilidade, porém ¢ resgatada para pagamento dos beneficios
previdenciarios.
Foi demonstrado o site da UNO ao qual pode ser sempre analisado a performance dos fundos de

investimentos do RPPS, rentabilidade, meta, entre outros. Também por meio do relatério
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financeiro disponibilizado no aplicativo pode se ter uma visio geral do que aconteceu no
determinado més. Ambos concordaram em manter essa estratégia na aplicagdo dos recursos
disponiveis no fundo de investimentos e viram as APR e motivo dos resgates e aplicagdes
mensais. Bianca e Denis falaram sobre o curso da certificagdo que fizeram nos dias 25 e 26 de
junho em Belo jardim sendo esclarecedor e que iriam estudar para prova revisando o conteido
por meio do site disponibilizado pela capacitagdo e responder os simulados para em breve fazer a
prova da certificacdo para o Comité de Investimentos. Todos os membros comentaram sobre o
calendario das reunifes mensais, sendo a primeira semana de cada més como sendo a melhor,
ficando assim a proxima reunido marcada para a primeira semana de agosto de 2025. Tendo
abordado os assuntos previstos € sem mais nenhuma situagdo a tratar pelos presentes, a

presidente Stephany Saturno Clemente, agradeceu a presenga e encerrou a reunidio. A ata foi

assingda por f\ﬂ)u\,(yrv(:cu Gmaxm CQQ’!‘TLW) Bianca Cristina Gomes,
_/7 ,é{ 7,‘7& e % Denis Alexandre Ferreira da Silva e

Stephany Saturno Clemente.

Os anexos pertencentes da ata sdo:

Slides de apresentagio ao Comité de Investimentos — junho — 2025;

Relatorio analitico de Investimento — maio — 2025;

Panorama Econ6émico — junho — 2025;
e
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Folha de Pagamento - 2025 ¢5 LAJEDO
Aposentados e Pensionistas

MES APOSENTADOS PENSIONISTAS APORTES
JANEIRO RS 1.410.398,89 RS 147.636,97 RS 473.766.74
FEVEREIRO R$ 1.410.398,89 Ww 147.636,97 R$ 478.300,51
MARCO RS 1.514.631,57 RS 148.069,61 RS 592.733.70
ABRIL RS 1.663.725,25 RS 152.198,59 RS 653.944.11
MAIO R$ 1.531.204,49 RS _%.mmrmm R$ 636.052.83
JUNHO RS 1537.794.24 RS 155.928 88 R$ 579.759,17

TOTAL R$ 9.068.153,33 R$ 915.752,58 RS 3.414.557,06




PREFEITURA DE

ARRECADACOES - 2025 = LAJERO

MES CAMARA FMAS FMS PHL TOTAL APORTE
JANEIRO R 660267 | R% 18.21246 | R% 227.653,09 | R¢ 803.367.86 | B¢ 1055.84208 | B¢ d473.766,74
FEVEREIRO Rt 6.602.67 | R¢ 16.31475 | R¢ 210.358,34 | R¢ 791502589 | B¢ 1024. 775,65 | Rt 478.300,51
MARCO R$ 6.60267 | B% 16.500,28 | R¢ 212.128,08 | R% 807.013,17 | R 1042.250,20 | B¢ 532.733.70
ABRIL (=53 6.602638 | B% 17.610.87 | R$ 21197242 | R¢ 8758.304.66 | A% 1114.43063 | R$ 653.944 11
MAIO =k~ 660263 | R% 17.61087 | R¢ 211833,35 | F¢ 73591543 | R 1031.766,39 | R¢ B36.052,83
JUNHO R¢ 65.659.31 | R¢ 18.246.43 | B¢ 211.526,15 | R+ 790.594,22 | Rt 1.027.028.11 | R 573.753.17
JULHO Bt - (=5 - R% - F% - =% - =5 -
AGOSTO =k - R% - R - =k - =% - R -
SETEMBRO Bt - R# - =53 - =k - =% - =53 -
OUTUBRO =53 - R$ - (=% - =k - Rt - =53 -
NOVEMBRO [=%3 - R$ - =5y - =k - R - Rs -
DEZEMBRO 234 - =% - =% S - =53 - R& - =k -
13- SALARIO R3% - =53 - =53 - =k - R% - TOTAL
TOTAL B$ 3967263 | R% 104.497 66 | R 1.285.284,03 | B¢ 4.966.704.29 | B$ 6.236.158.66 | B¢ 3.414.5957.06
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 (CAIXA FI BRASIL IRF -M1 TP RF

e (Conta inativos: 323-9

e Conta taxa administrativa: 75-2
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Balancete das Receitas — 2025

ESTADO DE PERNAMBUCO

- .. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

7T Receita Orgamentaria por Fonte de Recursos - Demonstrative (Analitico)

.4,_

PREFEITURA b

_LCMUO

NOSSU POVO, NOSSA FORCA

e 01/01:2025 3 3010672625
FONTE DE RECURSOS Previsao Previsdo Arrecadagdo .
ESPECIFICAGAO DA RECEITA Inicial Atualizada Ho Periodo Acumulado BsrEngSe
18001111 - Beneficios previdencidrios - Poder Executivo - Fundo em Capitalizagdo (Plano 12.779.250,00 12.779.250,00 6.910.867,43 6.910.887,43 -5.868.362,57
Previdenciario)
121501110100 - Contribuigéo do Servidor - Prefedura Municipat 383.000,00 383.000,00 1.622.233 81 162223381 1.229.233 81
121501110200 - Cortribuigéo do Servidor - Fundo Municipal de Salde 884.000,00 884.000,00 428427 29 425427 29 -45557271
121501110300 - Contribuigéo do Servidor - Fundo Muricipal de 8¢&o Social 73.000 00 73.000,00 3483260 34832860 -38.167 40
121501110400 - Contribuicéio do Servidor - Camara Municipal 30.000,00 30.000,00 13.224 16 1322416 -16.775,84
121501110500 - Contribuigéio do Servidar - Fundo Muricipal de Educagéio 1.000.000,00 1.000.00000 0,00 000 <1.000.00000
T 21501110700 - Contribuigéo do Servidor Civil &tive - Pessoal Cedido 180.000,00 180.000,00 33226,04 33.226,04 _ 15677396
121501210000 - Contribuicio dos Inativos Civis para o RPPS 542.000,00 542.000,00 240.185 93 240.185,99 | 30131401
121501310000 - Oa::_ cw mo 03 Pensionistas o.,__._,w ara 0 RPPS 2.00000 2.000,00 231870 2318,70 _ 318,70
33600000 336.000.00 66 606 34 66.606 24 _ -269.393 66
14 07000 14,000 00 291366 f91%6R | -5.085,34
%EA%.W%DPQEBP»EBEEE?%E&SE ProfechnSocial. 423400000 424.000.00—— 237487 75— 231487 .wmil‘_ 18651224
rincipal -
_| idras Becetas . RPPS . 400000 A 000 00 LSy A, - .- |- 1 - M- 2196662
%Eﬁ%&&m» e lurns 500000 5.000.00 402 402 -4.995 38
721502110101 - Cordribuigéo Patronal - Prefedura Municipal §12.000,00 812.000,00 324447043 324447043 243247048
721502110102 - Condribuicéo Patronal - Fundo Municipal de Salde 2.773.000,00 2.773.000,00 85685674 856.856,74 -1.816.143 .26
721502110103 - Contribuigdo Patronal - Fundo Muricipal de Acéo Social 146.000,00 1486.000,00 68,665,086 69.665,06 -76.334 94
721502110104 - Contribuicéo Patronal - Cémara Municipal 59.000,00 59.000,00 26.448 52 26.448 52 -32.551 48
721502110105 - Contribuicéo Patronal - Fundo Municipal de Educacéo 5.087.250,00 5.087.250,00 0,00 0,00 -5.087 250,00
_ 721502120100 - Contribuic&o Patronal - hultas e Juros 5.000,80 5.000,00 19,64 19,64 _ -4 980,36
18020000 - Recursos vinculados ao RPPS - Taxa de rn:,..mmﬂ_.mmmo 1.212.750,00 1.212.750,00 0,a0 6,00 -4.212.750,00
721502110105 - Confribuigéo Patronal - Fundo Municipal de Educagéo 1.212.750,00 1.212750,00 0,60 0,00 -1.212.750,00
TOTAL DA RECEITA 13.992.000,00 13.992.000,00 6.910.887,43 6.910.887,43 -7.081.412,57
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= Maio/2025




Patrimobnio

R$ 169.753,88

Evolucao do Patrimdnio

R% 201.995.67

jan 2045

Rentabilidade
Més Acum,

1,06% 5,65%

Rs 174.70L,74 |

Meta
Més

0,66%

Rs 203.556,62

tar/2025

Acum.,

4,83%

Dashboard - Maio/2025

Gap VaR 1,252
Més Acum, 0,09%
0,40p.p. 0,82p.p.

R$ 312 965,35 R% 169.753.,88

Maf02h

unoapp.com.br




IPSEL Carteira - Maio/2025

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4,963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP F| RF R$ 103.398,60 100,00% D+0 7,1"" R$ 1.624,72  0,98% 0,20%
Total investimentos R$ 103.398,60 100.00% R$ 1.624,72  1,06%

| Disponibilidade R$ 66.355,28 . - }

Total patriménio R$ 169.753,88 100.00%

unoapp.com.br




IPSEL Distribuicao - Maio/2025

, CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG,
Renda Fixa 100,00% R$ 103.398,60

100,00% R$ 103,398,60

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " 100,00%  R$ 103.398,60 ©

100,00% R$ 103.398,60

unoapp.com.br




IPSEL Distribui¢ao - Maio/2025

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 100,00% R$ 103.398,60

Total 100,00% R$ 103.398,60

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 100,00% R$ 103.398,60 [EiES

100,00% R$ 103.398,60

unoapp.com.br




IPSEL

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1 100,00% R$ 103.398,60

100,00% R$ 103.398,60

Distribuicdo - Maio/2025

unoapp.com.br




IPSEL

LIQUIDEZ
0 a 30 dias

PERCENTUAL
100,00%

100;,00%

VALOR

R$ 103.398,60
R$ 103.398,60

LEG.
e

Distribuicdo - Maio/2025

unocapp.com.br




IPSEL

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, Il

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior-7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

FI Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

Fl Acdes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl investimento no Exterior-9, |l
Fl Acées - BDR Nivel -9, Il

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 103.398,60
R$ 0,00
R$ 0,00
R% 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
Rs$ 0,00
R$ 0,00
R$ 103.398,60

CARTEIRA (R3%)
R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
Rs$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
100.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

unoapp.com.br




IPSEL

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participagdes - 10, |l

Fl "Acbes - Mercado de Acesso" - 10, lii
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobilidrio - 11

Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Empréstimos Consignados

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

RESOLUCAO(%)
5%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R3%)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$%$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$/103.398,60

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%
(%)
0.00%
0,00%
(%)
0.00%
0,00%
100,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

Inferior(%)

Iinferior(%)

Alvo(%)

Alvo(%)

Superior(%)

Superior(%)

Superior(%)

Total Global

unoapp.com.br




IPSEL

PERIODO

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Total

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

SALDO ANTERIOR

R$ 165.514,35
R$ 201.995,67
R$ 174.701,74
R$ 203.556,63
R$ 312.965,35
R$ 312.965,35

R$ 205.420,65
R$ 167.742,29
R$ 167.218,20
R$ 170.759,98
R$ 186.157,65
R$ 195.337,20
R$ 179.289,59
R$ 156.903,71
R$ 160.014,23
R$ 344.558,55
R$ 179.639,53
R$ 178.152,42
R$ 178.152,42

SALDO FINAL

R$ 201.995,67
R$ 174.701,74
R$ 203.556,63
R$ 312.965,35
R$ 169.753,88
R$ 169.753,88

R$ 167.742,29
R$ 167.218,20
R$ 170.759,98
R$ 186.157,65
R$ 195.337,20
R$ 179.289,59
R$ 156.903,71
R$ 160.014,23
R$ 344.558,55
R$ 179.639,53
R$ 178.152,42
R$ 165.514,35
R$ 165.514,35

IPCA + 4.95

IPCA + 4.86

IPCA + 4.71

META

% a.a.
0,56%
1,71%
0.96%
0.83%
0,66%
4,83%
% a.a.
0.82%
1,23%
0,56%
0,78%
0,86%
0,61%
0,78%
0,38%
0,84%
0,96%
0,79%
0,92%
9,93%
% a.a.

RENT.(R$)

R$ 1.896,07
R$ 1.874,50
R$ 1.438,40
R$ 2.079,97
R$ 1.624,72
R$ 8.913,66

R$ 1.119,14
R$ 1.073,04
R$ 1.090,84
R$ 789,61
R$ 1.012,99
R$ 1.152,59
R$ 1.243,66
R$ 1.237,01
R$ 1.121,77
R$ 1.172,69
R$ 867,94
R$ 1.765,77
R$ 13.647,05

Metas - Maio/2025

RENT. (%)

1,25%
1,00%
0.97%
1,25%
1,06%
5,65%

0,91%
0,74%
0,80%
0,58%
0,76%
0,61%
0,93%
0,75%
0,81%
0.83%
0.55%
0,69%
9,33%

GAP

0,69p.p.
-0,72p.p.
0,01p.p.
0,41p.p.
0,40p.p.
0,82p.p.

0,10p.p.
-0,48p.p.
0,24p.p.
-0,19p.p.
-0,10p.p.
0,00p.p.
0,15p.p.
0.37p.p.
-0,03p.p.
-0.13p.p.
-0,24p.p.
-0,22p.p.
-0,60p.p.

unoapp.com.br




IPSEL

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro
Total

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro

RS 2.197.897,77
R$ 1.889.320,33
R$ 1.672.887.,63
R$ 1.459.539,76
R$ 1.458,029,44
R$ 1.018.609,56
R$ 761.734,30
R$ 421.836,85
R$ 148.890,44
R$ 155,990,77
R$ 149.001,08
R$ 159.750,39
R$ 159.750,39

R$ 7.080.418,81

R$ 6.424,781,00
R$ 6.144.282,86
R$ 5.819.670,41
R$ 5.075.933,33
R$ 5.157.742,25
R$ 4,797.398,95
R$ 3.855.655,69
R$ 3.423.758,70

R$ 1.889.,320,33
R$ 1.672.887,63
R$ 1.459.539,76
R$ 1.458.029,44
R$ 1.018.609,56
R$ 761.734,30
R$ 421.836,85
R$ 148.890,44
R$ 155.990,77
R$ 149.001,08
R$ 159.750,39
R$ 205.420,65
R$ 205.420,65

R¢$ 6.424.781,00

R$ 6.144.282,86
R$ 5.819.670,41
R$ 5.075.933,33
R$ 5.157.742,25
R$ 4,797.398,95
R$ 3.855.655,69
R$ 3.423.758,70
R$ 2.954.204,24

0.91%
1,22%
1,09%
0,99%
0,61%
0.30%
0,50%
0,61%
0,64%
0,62%
0,66%
0.94%
9,55%

0.95%
1,42%
2,03%
1,47%
0,88%
1,08%
-0.27%
0,05%
0,12%

R$ 22.346,72
R$ 15.483,41
R$ 17.456,64
R$ 11.447,77
R$ 12.573,18

R$ 8.675,24
R$ 6.210,39
R$ 3.428,44
R$ 310,63

R$ 673,26

R$ 1.399,33
R$ 633,48

R$ 100.638,49

R$ 93.911,92
R$ 26.550,97
R$ 111.348,39
R$ -5.902,17
R$ 55.132,26
R$ 12.162,99
R$ 20.920,96
R$ 21.666,54
R$ 19.431,05

Metas - Maio/2025

1,12%
0,97%
1,21%
0,84%
1,12%
1,53%
0,98%
0,87%
0,04%
0,39%
0,98%
0,89%
11,48%

1,38%
0,43%
1,74%
-0,19%
1,05%
0,28%
0,62%
0,52%
0,67%

0,21p.p.
-0,26p.p.
0,11p.p.
-0,16p.p.
0,51p.p.
1,23p.p.
0,47p.p.
0,25p.p.
-0,60p.p.
-0,23p.p.
0,31p.p.
-0,06p.p.
1,93p.p.

0,43p.p.
-0,99p.p.
-0,29p.p.
-1,66p.p.

0,17p.p.
-0,80p.p.
0,89p.p.
0,47p.p.
0,55p.p.

unoapp.com.br



IPSEL

Outubro
Novembro
Dezembro
Total

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 10.413.771,12

R$ 2.954,204,24
R$ 2.504.052,63
R$ 2.336.765,37

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
RS 7.952.033,71
RS 7.622.785,82
RS 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.125.031,08

R$ 2.336.765,37

R$ 2.504.052,63
R$ 2.336.765,37
R$ 2.197.897,77

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236,357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.080.418,81
R$ 7.080.418,81

R$ 2.197.897,77

1,00%
0.82%
1,03%
11,12%

 RCA4516%as.

0.67%
1,28%
1,35%
0.73%
1.25%
0,95%
1,38%
1,29%
1,58%
1,67%
1.37%
1,15%
15,74%

R$ -72.959,93

R$ 30.773,84
R$ 18.343,87
R$ 23.978,18
R$ 428.318,80

R$ -108.415,53
R$ 63.476,51
R$ 73.778,58

R$ 113.830,47
R$ -14.498,70
R$ -23.627,49

R$ -10.750,93
R$ -41.003,89
R$ -35.420,58
R$ 82.672,91
RS 63.128,32
R$ 90.209,74

Metas - Maio/2025

1,13%
0,88%
1,15%

10,07%

-1,15%
0,71%
0,82%
1,27%

-0,15%

-0,33%

-0,10%

-0,57%

-0,49%
1.13%
0,92%
1,32%

-0.72%

0,13p.p.
0,06p.p.
0,12p.p.
-1,05p.p.

-1,39p.p.
-2,43p.p.
-0,64p.p.

0,09p.p.
0,02p.p.
-1,10p.p.
-1,71p.p.
-1,39p.p.
-2,15p.p.
-2,16p.p.
-0,24p.p.
-0,23p.p.
-14,42p.p.
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IPSEL

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

CAIXA BRASIL TP FI RF LP

CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS RPPS...
CAIXA JUROS E...

CAIXA ALIANCA TP Fi RF

CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES

CAIXA BOLSA AMERICANA...

CNP)

10.577.519/0001-90
03.737.206/0001-97
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
05.164.356/0001-84
15.154.441/0001-15
14.120.520/0001-42
05.164.358/0001-73
05.900.798/0001-41
30.036.235/0001-02

Més (%)

0,98%

Ano (%)

4,55%

Rentabilidade dos ativos - Maio/2025

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)

9,11% - 5,04%
9.34% - 12,73%
8,14% - 6,88%
8,91% 17,03% 32,68%
8,53% - 12,35%
0,63% & -2,25%
7,85% - 10,86%
- - -6,96%
9,48% - 11,10%
-11,66% - -8,32%
" - 1,57%

- - 1,34%
2,90% - -1,12%
- - 12,24%
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IPSEL Titulos - Maio/2025

TiTULO VENC. COMPRA QTD. wy. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Piblicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global | : : m R$ 0,00 ( NaN% )
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Panorama

Econémico

Jun/2025

Em maio, uma trégua na guerra comercial entre Estados Unidos e China reforgou
| 0 apetite por ativos de risco no exterior. Se mantém as preocupac¢fes acerca do
crescimento econdmico da Europa, enquanto a China segue com deflacdo e
cortando juros para impulsionar a economia. No Brasil, o desempenho
econdmico surpreendeu positivamente, impulsionado por setores estruturais e
melhora no mercado de trabalho.

A economia brasileira iniciou 2025 com sinais de resiliéncia, apesar do
ambiente de juros elevados e de incertezas fiscais. O Produto Interno Bruto
(PIB) cresceu 2,9% no primeiro trimestre em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, resultado impulsionado pela agropecudria, que registrou alta
de 10,2% com safras recordes de soja, milho e arroz. A inddstria avancou
2,4%, com destaque para a construcdo civil e a industria de transformacao,
notadamente nos segmentos de maquinas, equipamentos e produtos
quimicos. Ja o setor de servicos, que representa a maior parte da atividade
econdmica, cresceu 2,1%, puxado pelas areas de tecnologia, informagdo e
mercado imobiliario. Pela &tica da demanda, o consumo das familias
aumentou 2,6%. Apesar de ser uma desaceleracao frente aos 3,7% do ano
anterior, ainda se mantém em alta devido a um mercado de trabalho
aguecido e maior renda disponivel, enquanto o investimento cresceu 9,1%,
beneficiado pela construcdo civil e pela importacdo de bens de capital, como
plataformas de petréleo. O setor externo, no entanto, pesou negativamente,
com as importa¢des crescendo acima das exportactes, reflexo de uma

demanda interna mais forte.
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No mercado de trabalho, a taxa de desemprego foi de 6,6% no trimestre
encerrado em abril, estabilidade em relacdo ao trimestre anterior e queda
frente aos 7,5% registrados no mesmo periodo de 2024. O nimero de
pessoas ocupadas atingiu 103,3 milhGes, com 39,6 milhdes de
trabalhadores com carteira assinada no setor privado, o maior valor da
série historica, representando alta de 3,8% na comparacdo anual. A taxa
de informalidade recuou para 37,9%, enquanto o rendimento médio real
subiu 3,2% no periodo, chegando a R$ 3.426. A massa de rendimento da
economia totalizou R$ 349,4 bilhdes, 5,9% acima do valor registrado um

ano antes.

Apesar do bom desempenho, alguns sinais de desaquecimento surgiram.
O PMI Composto caiu de 52,6 para 48,9 pontos em abril, retornando a
zona de contracdo da atividade. O indice do setor industrial recuou de 51,8
para 50,3 pontos, ainda tecnicamente em expansdo, mas proximo da
estagnacao, com queda nos novos pedidos tanto no mercado interno
guanto externo, especialmente em relacdo aos Estados Unidos e ao
Mercosul. Estoques de insumos foram reduzidos, evidenciando uma
estratégia das empresas para preservar caixa, enquanto estoques de
produtos finais aumentaram, sinalizando vendas abaixo do esperado. Ja
no caso dos servicos, o setor entrou em contracdo, com o indice recuando
de 52,5 para 49,4 pontos, impactado por um consumidor mais sensivel a
pregos e crédito caro. Na mesma linha do resuitado do setor de servicos, a
inflacao de custos apresentou desaceleracdo, devido a queda nos precos

de commodities como petroleo, téxteis e metais.

A confianca do consumidor apresentou melhora em maio. O indice de
Confianca do Consumidor (ICC) da FGVY subiu 1,9 ponto, atingindo 86,7
pontos, a terceira alta consecutiva. O aumento foi puxado principalmente
pela percepcao mais positiva sobre a situagdo atual das familias e da
economia local. O indice de Situacdo Atual (ISA) avancou 2,9 pontos,
enquanto o Indice de Expectativas (IE) subiu 1,0 ponto, refletindo um
otimismo moderado. Entretanto, a intencdo de compra de bens duraveis

permaneceu contida, sinalizando cautela por parte dos consumidores.
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Por faixa de renda, o avanco foi generalizado, com destaque para quem
ganha entre R$ 4.800 e R$ 9.600, onde a confianca subiu 3,0 pontos. Até a
faixa de renda mais baixa, que vinha caindo ha cinco meses, teve uma leve

melhora.

No acumulado do ano, o IDP (Investimentos Diretos no Pais) totalizou US$
27,28 bilhdes, e o Banco Central mantém a projecao de ingresso de US$ 70
bilhdes até o final de 2025. Esse fluxo tem sido sustentado por fatores
como o crescimento da atividade econdmica no inicio do ano e o apetite
de empresas estrangeiras por participacdo societaria em setores
estratégicos. Embora o Brasil mantenha atratividade para investimentos
financeiros, devido a taxa Selic elevada, o Investimento Direto responde
mais a fundamentos estruturais e estratégias de longo prazo e da
indicativos positivos para o pais. Grandes instituicdes financeiras
internacionais, como o Morgan Stanley, reforcaram essa percepcao ao
demonstrar otimismo com o mercado brasileiro, destacando o pais como
destino relevante para alocacao de capital global. “O Brasil esta muito
barato, possui um mercado de capitais profundo com posicionamento
extremamente voltado para a renda fixa, ao passo que a alocacGo em acdes
estd em niveis historicamente baixos”, afirmaram os estrategistas do banco

americano em relatorio enviado a clientes.

Em maio de 2025, o IPCA avancou 0,26%, desacelerando frente aos 0,43%
de abril, com a inflacdo acumulada em 12 meses recuando para 5,32% —
ainda acima do teto da meta de 4,5% para o ano. O grupo Habitacado foi o
principal responsavel pela alta do més, puxado pelo reajuste de 3,62% na
energia elétrica com a adocdo da bandeira amarela. Ja a categoria
Alimentacdo e Bebidas desacelerou de 0,82% em abril para 0,17% em
maio, refletindo queda nos precos de itens como tomate, arroz e frutas.
Transportes também contribuiu para conter a inflagdo, com retracdo de
0,37%, influenciada pela queda nas passagens aéreas (-11,31%) e
combustiveis. Apesar do alivio, o quadro inflacionario segue pressionado,

mantendo o Banco Central em alerta.
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Diante do cendrio de expectativas de inflacdo ainda desancoradas, o
Comité de Politica Monetéria (Copom) elevou a taxa Selic para 14,75% ao
ano em maio, o maior nivel em quase duas décadas. A decisdo foi
fundamentada na persisténcia da inflacdo, nas incertezas fiscais e no
ambiente internacional ainda adverso. A autoridade monetaria deixou em
aberto a possibilidade de novos ajustes caso as expectativas de inflagdo
ndo apresentemn melhora significativa. A expectativa é de que os juros
permanecam elevados até o final de 2025, com eventuais cortes sendo

avaliados apenas para o horizonte de 2026.

Em maio, o ambiente global foi marcado por melhora nas relacdes
comerciais entre Estados Unidos e China, com reducdo de tarifas de
ambos os lados. Os Estados Unidos passaram a taxar os produtos
chineses em 30%, muito abaixo da aliquota de 145% definida
anteriormente, enquanto a China aplicou aumentos moderados de 10%
sobre produtos norte-americanos. Esse acordo ajudou a amenizar os
impactos esperados sobre o crescimento econdmico americano, cuja
projecdo para 2025 foi revista para cima, passando de 0,6% para 1,2%, e
favoreceu ativos de risco, com destaque para o S&P 500, que fechou o

més com valoriza¢do superior a 6%.

A inflagdo medida pelo PCE arrefeceu para 2,1% em abril, com o seu
nucleo desacelerando para 2,5%, ambos resultados vindos em linha com
as projecbes. O mercado de trabalho americano apresentou sinais
incipientes de desacelera¢do, com a criacdo de 139 mil vagas de
emprego em maio ante 147 mil em abril. A taxa de desemprego, por sua
vez, ficou estdvel em 4,2%. Apesar da perda de forca em maio, o
mercado de trabalho americano segue resiliente sendo uma das
preocupacoes do Fed (Banco Central dos Estados Unidos), que decidiu
manter a taxa de juros inalterada entre 4,25% e 4,50%, na reunido
realizada em maio. Conforme indicado no comunicado da autoridade

monetaria, ainda ha muitas incertezas acerca das tarifas e seus impactos
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na economia norte-americana, reiterando gque a inflagdo permanece
acima da meta e gue seriam necessarios sinais mais consistentes de

desinflagdo sustentada.

No campo fiscal, o rebaixamento da nota de credito dos EUA pela
Moodys elevou as taxas dos titulos do tesouro americano em todos os
vencimentos, com destaque para 10 e 30 anos, enquanto a aprovagao
do projeto de lei sobre impostos e gastos do atual governo, que
apresenta potencial de manter o déficit elevado e a divida publica
crescente, € aprovado na Camara dos Deputados e segue para

deliberacdo do Senado.

Na Europa, a inflagdo subiu a taxa anualizada de 2,2% em abril,
repetindo o dado de margo. Ja a leitura preliminar de maio indica que a
inflacdo do bloco arrefeceu a 1,9%, abaixo da meta do Banco Central
Europeu (BCE), especialmente por conta da reducdo das pressdes
salariais. A taxa de desemprego da regidao se manteve em 6,2% em
marco, totalizando 10,8 milhdes de pessoas. No que se refere a atividade
econdmica, a leitura final do PIB do 1° Trimestre de 2025 expandiu acima

do esperado ao variar 1,5% no periodo, em base anual.

Ja os dados do PMI seguem indicando crescimento ameno da zona do
euro, com o indicador do setor de servicos recuando para 49,7 em maio,
abaixo linha de 50, enquanto o setor industrial apresentou certa
melhora da atividade ao avancar a 49,4 no més, atingindo o maior nivel

desde agosto 2022, mas ainda em valor abaixo do nivel de expansao.

Considerando a inflacdo em linha com a meta e as preocupagdes com o
crescimento econdmico da regido - especialmente diante do comeércio
externo mais incerto - ja em junho, o BCE decidiu cortar a taxa de juros
em 25 pontos percentuais, para 2% ao ano, o oitavo corte consecutivo
desde o inicio do ciclo de afrouxamento monetario. O BCE evitou
antecipar quais serdao 0s proximos passos, assumindo um
posicionamento dependente de novos dados. A autoridade monetaria

também revisou suas proje¢des para a inflagdo, de 1,95 para 1,6% em
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2025. Ja a inflacdo subjacente deve encerrar 2025 em 2,4% e em 1,9% em
2026. A respeito do PIB da zona do euro, o BCE estima avanco de 0,9%
em 2025, 1,1% em 2026 e 1,3% em 2027.

A China tem apresentado resiliéncia diante da guerra tarifaria com os
Estados Unidos. Todavia, o setor industrial pode estar dando os
primeiros sinais de desaceleracdo diante do atual contexto, com o PMI
Caixin recuando pela primeira vez em oito meses, passando de 50,4 em
abril para 48,3 em maio, puxado pela queda de novos pedidos de
exportacdo. As exportacdes variaram 4,8% em maio, abaixo do
esperado, desacelerando apés a alta expressiva de 8,1% em abril. No
entanto, com o recuo mais intenso das importacdes no periodo (-3,4%),
o saldo da balanca comercial subiu acima do esperado, para 103,2

bilhdes de délares no més.

O mercado de trabalho chinés apresentou leve melhora, com a taxa de
desemprego caindo para 5,1% em abril, abaixo dos 5,2% registrados em
marco, atingindo o menor indice desde dezembro de 2024. No que
tange a atividade econdmica, a producdo industrial da China cresceu
6,1% em abril em relagdo ao ano anterior, em valor acima do esperado.
Contudo, as vendas no varejo aumentaram 5,1% em abril na mesma

comparacao, em valor abaixo da previsdo de expansdo de 5,5%.

A fraca demanda interna do pais tem pressionado inflagdo no campo
negativo pelo terceiro més seguido, com o indice de precos ao
consumidor variando a taxa anualizada de -0,10% em maio. Com o
objetivo de estimular o consumo e o crescimento ante sinais de
desaceleracdo da economia, o Banco Popular da China (PBOC) reduziu
as taxas basicas de juros em 0,1 ponto percentual. A decisdo era
amplamente esperada e fez parte de um pacote de medidas anunciadas
pelo governo no inicio de maio que visa, entre outras medidas, reduzir a

dependéncia de tecnologia estrangeira.
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cDI Global lbovespa [DkA IPCA IMAGeral |IMA-B IMA-B5 [MA-BS+  IRF-M fRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C
[nvestimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboracdo: LEMA

Na renda variavel, o loovespa avancou 1,45% em maio, impulsionado por balangos
corporativos favoraveis e pela entrada de capital estrangeiro. Segundo dados da
B3, apenas no dia 8 de maio houve um aporte liquido de R$ 2,1 bilhdes,
contribuindo para que o saldo acumulado de investidores internacionais em 2025
atingisse R$ 21,5 bilhdes. No exterior, o S&P 500 registrou alta de 6,15% em moeda
original, refletindo o bom desempenho das empresas de tecnologia, enquanto o
Global BDRX teve valorizacdo de 7,94%, mesmo com a leve queda do ddlar, e

recuperou parte das perdas acumuladas no ano.

Na renda fixa, os ativos também mostraram desempenho positivo. O CDI avangou
1,14% no més, mantendo sua trajetoria de alta consistente com o patamar elevado
da taxa Selic. Os titulos prefixados apresentaram ganhos expressivos, com o IRF-M
subindo 1,00%, o IRF-M 1 1,09% e o IRF-M 1+ 0,95%. Ja os indices atrelados a
inflacdo, beneficiados pela estabilidade das expectativas inflacionarias, registraram
desempenho positivo, com o IMA-B avancando 1,70%, o IMA-B 5 0,62% e o IMA-B
5+ destacando-se com alta de 2,45%. O IDkA IPCA 2 Anos, que acompanha papéis

mais curtos de inflacdo, subiu 0,53%.
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Esse comportamento reforga o cendrio de busca gradual por ativos de maior risco, mas ainda
com uma postura conservadora por parte dos investidores. A preferéncia por ativos de renda
fixa indexados ao CDI e por titulos de duration intermedidria permanece elevada, refletindo o
alto patamar dos juros e a necessidade de protecdo contra a inflagdo. No ambiente
internacional, a melhora dos indices de bolsa sugere um maior apetite por risco por parte de
investidores, ainda que a volatilidade e as incertezas globais continuem exigindo cautela na

alocacgdo dos portfolios.
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracdo: LEMA

Durante o més de maio de 2025, observamos uma elevacdo moderada na parte
curta e intermediaria da curva de juros. As taxas nos vértices de curto prazo se
mantiveram pressionadas, refletindo o ambiente de juros elevados e a postura
cautelosa do Banco Central frente ao cenario inflacionario persistente. A taxa Selic

foi mantida em 14,75% ao ano, e essa politica tem ancorado as taxas curtas.

No entanto, o movimento na parte longa da curva indicou certo fechamento,
sinalizando uma leve melhora na percepcdo de risco de longo prazo e expectativas

mais bem ancoradas para a inflacdo futura. A curva apresenta, portanto, uma
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inclinacdo menor, mostrando um cenario de expectativas estaveis para a condugao

da politica monetaria nos proximos anos.

A precificacdo dos titulos publicos, especialmente os atrelados a inflagdo (como NTN-
Bs), refletiu esse comportamento, com impactos diretos sobre os vértices de

duration mais elevada, como o IMA-B 5+.

Em resumo, a curva de juros segue refletindo a combinacdo de uma politica
monetdria restritiva e incertezas fiscais, mas com sinais de estabilizacdo no medio e

longo prazo.

No que tange ao cendrio internacional, maio foi um més favoravel para diversos
mercados, apoiados por um posicionamento mais aberto ao didlogo adotado pelos

Estados Unidos e pelo avanco de suas negociagdes com varios parceiros comerciais.

Os ativos de risco foram beneficiados com o abrandamento das tensdes, mas ainda
assim a perda de forca do délar ante demais moedas em varios momentos do més
sugere uma mudanca de comportamento de investidores globais diante das

mudancas estruturais apresentadas.

Diante do cenario econdmico global mais volatil, entendemos que a manutencdo de
uma postura conservadora se mostra estratégica, com aloca¢Bes prioritarias em
ativos indexados ao CDI e a inflagdo de curto prazo, aproveitando os juros reais
elevados. Neste momento, a performance dos ativos de risco, tanto no mercado
local quanto internacional, ainda se mostra fragilizada para a consideracdo de uma

alocagao gradual nesses ativos.

Levando em conta que os indices mais conservadores tém auferido retornos acima
da meta atuarial, mesmo incorrendo em menor volatilidade, seguimos dando
preferéncia para ativos mais conservadores, os quais tém contribuido para um
retorno alinhado ao risco mais consistentes para as carteiras de investimentos dos

Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027

BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 218 1,81 2,00
IPCA (em %) 544 4,50 4,00
IGP-M (em %) 4,16 4,55 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5.80 5,89 5,80
Taxa Selic (final do ano -em %) 14,75 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 8,83 7,66 6,25

Fonte: Focus (05/05/2025)
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