INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 20" Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos 2025

Ao 31° (trigésimo primeiro) dia de julho de 2025, as 9:35 horas, o Comité de Investimentos do
IPSEL — CI/IPSEL marcou de maneira presencial na sede do Instituto situado na Rua 1° de
Janeiro, 35 a realizagdo da vigésima reunido ordindria do ano de dois mil e vinte e cinco.
Participaram da reunido os membros do Comité de Investimentos Stephany Saturno Clemente,
presidente do CI/IPSEL, Bianca Cristina Gomes e Denis Alexandre Ferreira da Silva, membros
titulares, ambos nomeados pela Portaria 832/2025. Com todos 0s membros presentes a reunido
foi iniciada pela presidente a qual comegou falando da aprovagdo do membro do Comité Denis
Alexandre Ferreira da Silva e da importidncia que representa para atuarmos melhor e termos
conhecimentos para os assuntos pertinentes no instituto. Com a palavra, Bianca comentou que
fez a prova por meio de um tablet, mas por alguma inconsisténcia do site a prova nfo foi
finalizada e ela precisard refazer novamente, ficando certo que nos proximos dias vira ao
instituto para que possa refazer novamente. Logo apos, a presidente retomou a fala € com todos
os membros viram andlise técnica divulgada no ultimo dia 25 de julho pelo IBGE, a qual
mostrava que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) também
conhecido como a “prévia da inflagio” subiu 0,33% em julho em relag@o a junho que foi de
0,26%. Dos nove grupos pesquisados cinco apresentaram uma alta nos precos. O destaque foi o
setor de habitagdo com 0,98%, que foi impulsionado principalmente pela alta de 3,01% na
energia elétrica residencial, refletindo a permanéncia da adoc¢do da bandeira tarifaria vermelha
patamar 1. Assim como o setor de transportes, que subiu 0,67% estimulado pela alta das
passagens aéreas. Foi notado um respectivo aumento nos pregos de Despesas pessoais (0,25%),
Saide e cuidados pessoais (0,21%) e Comunicagdo (0,11%). Das expectativas do mercado, o
Boletim Focus, projetou um IPCA de 5,10% para o fechamento do ano de 2025. Foi falado que
uma serie de fatores geraram incerteza no Brasil em relacdo ao cenario internacional dentre eles
destacaram-se tarifas comerciais implementadas pelo governo dos Estados Unidos, a
intensificagfio de conflitos armados no Oriente Médio e 0 aumento da taxa de juros no Brasil.
Tudo acabou gerando instabilidade, pois afetaram as expectativas econémicas e o cendrio para os
investidores, no entanto os ativos brasileiros apontaram um bom desempenho. Na divulgacdo no
boletim Focus a Taxa Selic permaneceu nos 15,0%, mesmo patamar da taxa atual. Para os
proximos anos de 2026 ¢ de 2027, as expectativas assinalam uma queda gradual, recua
12,5% e 10,5%.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO
CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 20" Reunifo Ordinaria do Comité de Investimentos 2025

No cenario nacional os dados mostraram um aumento da popula¢io como também 39,8 milhdes
de trabalhadores com carteira assinada no setor privado. A industria e o setor de servigos tiveram
um desemprenho fraco sendo o primeiro caindo com 48,3 pontos e o segundo com 48,3 pontos.
Sobre a taxa Selic o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de forma undnime, elevar a
taxa Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a., o maior nivel desde 2006, sendo motivada a decisdo
pela combinagdo de pressdes inflacionarias, persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo
desfavoravel, sobretudo diante da politica econdmica dos Estados Unidos. Para o Banco Central
a proje¢do do IPCA ao final de 2025 seria de 4,90% ¢ para o Boletim Focus para 4 de julho
5,18%. Sobre os investimentos o més de junho teve um bom desempenho com destaque para os
de renda fixa: o IRF-M 1+ apresentou alta de 2,09%, seguido do IMA-B 5+ (1,86%) e do IRF-M
(1,78%). Os ativos conservadores continuaram a apresentar desempenho alinhado a meta.
Observou-se que o IRF-M 1, por sua vez, também superou a meta com alta de 1,06%, sendo este
0 que mantem os ativos do instituto. Todos decidiram manter a mesma estratégia dos
investimentos. Foi ressaltado por Denis a importincia de se ter concurso publico para que um dia
a situagfio do RPPS mude. Foi analisado o relatorio econdmico disponibilizado pela Lema do
més de junho o qual foi visto o patrimdnio, rentabilidade, meta e gap do fundo de investimento
de junho. O atual fundo de investimento € o CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF renda fixa e que
esta no enquadramento Artigo 7°, inciso I, Alinea “b”, o qual tem como administrador a Caixa
Econdmica e tem 100% de liquidez ou D+0. Por fim, todos acompanharam desde de 2021 até
junho de 2025 como era o patrimdnio do instituto, antes superavitario, € agora s4 com recursos
para pagar os beneficios.

Foi necessario fazer um ajuste no calendario das reunides, ficando marcada essa reuniio no més
de julho e a de agosto foi transferida para o dia 19 com inicio as 10h na sede do instituto.

Tendo abordado os assuntos previstos € sem mais nenhuma situacdo a tratar pelos presentes, a

presidente Stephany Saturno Clemente, agradeceu a presenga e encerrou a reunifo. A ata foi

@nafa ﬂ)w(mcov p»u&fma (;)(Q’mﬂo Bianca Cristina Gomes,
! LD %@: c‘/c‘/ q)//é- Denis Alexandre Ferreira da Silva e

Stephany Saturno Clemente.
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Ata da 20" Reunifo Ordinaria do Comité de Investimentos 2025
Os anexos pertencentes da ata sdo:

Relatorio analitico de Investimento — junho — 2025,

Panorama Econdmico — julho — 2025;
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IPSEL

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
Total investimentos
Disponibilidade

Total patrimdnio

SALDO CARTEIRA(%)
R$ 104.492,32 100,00%
R$ 104.492,32 100.00%
R$ 201.258,13 -

R$ 305.750,45 . 100.00%

RESG.
D+0

4.963
lN- m __U:

RETORNO (R%)

R$ 1.827,72
R$ 1.827,72

Carteira

(%)
0,87%
1,04%

- Junho/2025

T™X ADM
0,20%

unoapp.com.br
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IPSEL
GESTOR PERCENTUAL
CAIXA DISTRIBUIDORA 100,00%

100,00%

ADMINISTRADOR PERCENTUAL
CAIXA ECONOMICA 100,00%

100,00%

VALOR LEG.

R$ 104.492,32 |
R$ 104.492.32

VALOR LEG.

R$ 104.492,32 [
R$ 104.492,32

Distribuicdo - Junho/2025

unocapp.com.br
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IPSEL

LIQUIDEZ
0 a 30 dias

PERCENTUAL

100,00%
100,00%

VALOR

R$ 104.492,32
R$:104.492,32

LEG.
&En

Distribuicdo - junho/2025

unoapp.com.br
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IPSEL

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participacdes - 10, Il

Fl "Acbes - Mercado de Acesso" - 10, 1li
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobiliario - 11

Total Fundos Imobiliarios
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Empréstimos Consignados
“Total Global | | .

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

RESOLUCAO(%)
5%

RESOLUCAO(%)
5%

Enquadramentos 4.963 - Junho/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
R$ 0,00 0.00% e - -
R$ 0,00 0.00% = = E
R$ 0,00 0.00% = i -
R$ 0,00 0,00%

CARTEIRA (R$) (%)

CARTEIRA (R$%$) (%) Inferior{%) Alvo(%) Superior({%)

R$ 0,00 0.00% 2 = 4
R$ 0,00 0,00%

CARTEIRA (R3) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior({%)

R$ 0,00  0.00% : - -
R$ 0,00  0,00%
R$ 104.492,32 100,00%

unoapp.com.br
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IPSEL

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

2022

Janeiro

Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

=  FEhR 3 3
i i 1 i

R$ 2.197.897,77
R$ 1.889.320,33
R$ 1.672.887,63
R$ 1.459.539,76
R$ 1.458.029,44
R$ 1.018.609,56
R$ 761.734,30
R$ 421.836,85
R$ 148.890,44
R$ 155.990,77
R$ 149.001,08
R$ 159.750,39
R$ 159.750,39

R$ 7.080.418,81
R$ 6.424.781,00
R$ 6.144.282,86
R$ 5.819.670,41
R$ 5.075.933,33
R$ 5.157.742,25
R$ 4.797.398,95
R$ 3.855.655,69

R$ 1.889.320,33
R$ 1.672.887,63
R$ 1.459.539,76
R$ 1.458.029,44
R$ 1.018.609,56
R$ 761.734,30
R$ 421.836,85
R$ 148.890,44
R$ 155.990,77
R$ 149.001,08
R$ 159.750,39
R$ 205.420,65
R$ 205.420,65

R$ 6.424.781,00
R$ 6.144.282,86
R$ 5.819.670,41
R$ 5.075.933,33
R$ 5.157.742,25
R$ 4.797.398,95
R$ 3.855.655,69
R$ 3.423.758,70

IPCA + 4.71% a.a.

0,91%
1,22%
1,09%
0,99%
0,61%
0,30%
0,50%
0,61%
0.64%
0,62%
0,66%
0,94%
9,55%
:uw.> + m.om:xu a.a.
0,95%
1,42%
2,03%
1,47%
0.88%
1,08%
-0,27%
0,05%

Metas - junho/2025

R$ 22.346,72 1,12% 0,21p.p.

R$ 15.483,41 0,97% -0,26p.p.
R$ 17.456,64 1,21% 0,11p.p.
R$ 11.447,77 0,84% -0,16p.p.
R$ 12.573,18 1,12% 0,51p.p.
R$ 8.675,24 1,53% 1,23p.p.
R$ 6.210,39 0,98% 0,47p.p.
RS 3.428,44 0,87% 0,25p.p.
R$ 310,63 0,04% -0,60p.p.
R$ 673,26 0,39% -0,23p.p.
R$ 1.399,33 0,98% 0,31p.p.
R$ 633,48 0,89% -0,06p.p.
11,48%

R$ 100.638,49 1,93p.p.

R$ 93.911,92 1,38% 0,43p.p.

R$ 26.550,97 0,43% -0,99p.p.
R$ 111.3438,39 1,74% -0.29p.p.
R$ -5.902,17 -0,19% -1,66p.p.
R$ 55.132,26 1,05% 0,17p.p.
R$ 12.162,99 0,28% -0,80p.p.
R$ 20.920,96 0,62% 0,89p.p.
R$ 21.666,54 0,52% 0,47p.p.

unoapp.com.br
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IPSEL

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl...

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TP...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

CAIXA BRASIL TP FI RF LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS...
CAIXA JUROS E...

CAIXA ALIANCA TP FI RF

CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES

CAIXA BOLSA AMERICANA...

CNPJ

10.577.519/0001-90
03.737.206/0001-97
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
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14.120.520/0001-42
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05.900.798/0001-41
30.036.235/0001-02

Més (%)

0,87%

Ano (%)

5,46%

Rentabkilidade dos ativos - Junho/2025

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)

9,11% - 5,04%
9,34% - 12,73%
8,14% - 6,88%
9,29% 18,05% 33,83%
8,53% - 12,35%
0,63% - -2,25%
7,85% - 10,86%
- - -6,96%
9,48% - 11,10%
-11,66% - -8,32%
- - 1,57%

- - 1,.34%
2,90% - -1,12%
- - 12,24%

|
unoapp.com.br




g wod ddeoun

901D [ej0L
SOpeALld |el0L

( %NEN ) 00/0 $Hd
( %00'0) 00°0 $4 00'0 $d 00'0 $d

(%00'0) 00'0 $Y 00°'0 %4 00°'0 $4 S02IjgNd [210L
IVNLY VHdinOD

ONYOL3Y AVNLY HOTVA VHdIWOD HOTVA O@UQUN_(E ‘nd "ald VvHdWOD DN3IA OINn4LiL

T13Sdl

szoz/oyun( - sojnyilL




Panorama

Econdmico

Jul/2025

Em junho, a economia brasileira demonstra desaceleracdo, apesar de o mercado
de trabalho resiliente e a inflacdo permanecer acima da meta. Copom elevou a
taxa Selic para 15% a.a.. No cenario internacional, os Estados Unidos enfrentam
crescimento fraco e inflacdo persistente, a zona do euro mantém a inflacdo na
meta e a China apresenta avanco nas negociacdes com os EUA.

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos
de desaceleracao da atividade, inflacdo acima da meta e incertezas no
cenario fiscal.

O mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de
desocupac¢do recuando para 6,2% no trimestre encerrado em maio, ante
6,8% no trimestre anterior, permanecendo em minimas historicas. A
populacdo ocupada chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhdes
de trabalhadores com carteira assinada no setor privado, o maior nivel da
série historica. A taxa de informalidade caiu para 37,8% e o rendimento
médio real habitual subiu 3,1% em termos reais, atingindo R$ 3.457.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, os indicadores de atividade
apontam para um desaquecimento. O PMI Composto da S&P Global recuou
de 49,1 em maio para 48,7 pontos em junho, permanecendo abaixo da linha
de 50 pelo terceiro més consecutivo, sinalizando contracdo na atividade do
setor privado. A industria teve desempenho particularmente fraco, com o
PMI Industrial caindo para 48,3 pontos, o menor patamar desde julho de
2023. O setor de servicos também seguiu em retragdo, com o indicador

recuando pelo terceiro més consecutivo, para 49,3 pontos. O elevado custo
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do crédito, a fraqueza da demanda e a retragdo dos novos pedidos foram

apontados como os principais vetores da desaceleracao.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em
junho, para 85,9, interrompendo uma sequéncia de trés meses de alta. A
queda foi puxada tanto pelo indice de Situacdo Atual (ISA), que recuou 1,1
ponto, quanto pelo Indice de Expectativas (IE), que caiu 0,4, indicando uma
piora na percepgdo e no otimismo das familias. A excec¢do foi observada
no indicador de situagdo financeira futura da familia, que subiu 1,2 ponto.
A gueda na confianca foi disseminada entre todas as faixas de renda, com

excecdo dos consumidores com rendimento superior a R$ 9.600 mensais.

No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho,
desacelerando frente aos 0,36% registrados em maio. A inflacao
acumulada em 12 meses recuou para 5,27%, abaixo dos 5,40% observados
em abril, mas ainda acima do teto da meta. O maior impacto no més veio
do grupo Habitacdo (+1,08% e 0,16 p.p.), enquanto Alimentacdo e Bebidas

e Educacdo apresentaram pequena deflacao (-0,02%).

Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de
forma unanime, elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a., o maior
nivel desde 2006. A decisao tomou como base a combinacdo de pressdes
inflacionarias, persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo
desfavoravel, sobretudo diante da politica econdmica dos Estados Unidos.
Em sua Ata, o Comité indicou um possivel término do ciclo de aperto
monetario, mas manteve viés cauteloso, indicando gue novos ajustes
poderdo ser considerados caso seja necessario. A projecdo atual do Banco
Central para o IPCA ao final de 2025 e de 4,90%, enquanto dados do
Boletim Focus de 4 de julho indicam 5,18%. Neste contexto, 0s juros
permanecerdo em patamar restritivo até que se observe uma melhora

efetiva nos fundamentos macroecondmicos.

Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relacdo ao
més anterior, para 76,1% do PIB (R$ 9,3 trilhdes), influenciada pelos juros
nominais (+0,8 p.p.) e pela variacdo do PIB nominal (-0,6 p.p.). Apesar da

alta mensal, no acumulado do ano a DBGG recuou 0,4 p.p.. O resultado foi
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devido, entre outros fatores, ao crescimento nominal do PIB (-2,7 p.p.) e a

incorporacao de juros nominais (+3,7 p.p.).

O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou US$ 3,66 bilhdes em maio,
abaixo dos US$ 5,49 bilhdes registrados no mesmo més de 2024. No
acumulado de janeiro a maio, o IDP somou US$ 30,9 bilhdes, uma queda
de 1,9% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando o
montante alcangou US$ 31,5 bilhdes. Apesar da retracao, o Banco Central
manteve a projecao de ingresso de US$ 70 bilhdes em investimentos ao
longo de 2025.

Nos Estados Unidos, o més de junho foi marcado por um cenério
aparentemente mais calmo no campo geopolitico, mesmo apos o
envolvimento do pais no conflito entre Ird e Israel. A intervencao dos
Estados Unidos se deu de forma “pontual”, contribuindo para a
imposicdo de um cessar-fogo que se mantém até o momento. Em
relacdo aos acordos com parceiros comerciais importantes, destacou-se
o avanco das negociacdes com a China, que, entre outros aspectos,
demonstrou maior flexibilidade em relacdo as exportacdes de minerais
de terras raras enquanto os EUA se mostraram mais abertos a

receberem estudantes chineses em suas institui¢des de ensino.

No que se refere a atividade econdmica, a leitura final do PIB do
primeiro trimestre apontou um recuo de 0,5%, em base anual,
demonstrando perda de forca da economia em relagdo ao crescimento
de 2,4% no ultimo trimestre de 2024. O resultado foi influenciado pelo
aumento das importa¢des e pela reducdo dos gastos do governo.
Contudo, essa queda foi parcialmente compensada por um aumento
nos investimentos no pais e pelos gastos dos consumidores. Este ultimo,
por sua vez, tem sido apoiado por um mercado de trabalho ainda

resiliente.

A taxa de desemprego recuou para 4,1% em junho, frustrando as
projecdes de alta a 4,3%. O relatério payroll, por sua vez, indicou que os

EUA abriram 147 mil novas vagas de emprego em junho, muito acima
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da estimativa de 111 mil, apresentando uma leve aceleracdo em relacao
ao més anterior, quando houve a criacdo de 144 mil novos postos de

trabalho.

A inflacdo, medida pelo PCE, voltou a acelerar, subindo a taxa anualizada
de 2,3% em maio, conforme o esperado, permanecendo acima da meta
de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Em relacdo ao nucleo da
inflacdo, também houve alta, para 2,7% no mesmo periodo. O atual
cenario econémico, marcado pelas incertezas decorrentes das tarifas
implementadas pelo atual governo aliado a um mercado de trabalho
ainda aquecido e inflagdo acima da meta, segue dificultando a conducao
da politica monetaria por parte do Fed, que novamente manteve a taxa
de juros inalteradas entre 4,25% e 4,50% a.a. na Uultima reuniao.
Conforme os dirigentes do Fed, ainda é cedo para mensurar os impactos
das tarifas nos dados econdmicos e o cenario prospectivo segue incerto
e requer maior cautela em relagdo ao inicio do ciclo de arrefecimento

dos juros.

A politica fiscal expansionista proposta pelo governo voltou ao centro do
debate ao apresentar projecdes de déficits relevantes, adicionando US$
3,3 trilhdes a divida do pais até 2034. A medida, que foi aprovada pelo
Congresso ja nos primeiros dias de julho, agora segue para san¢ao do

presidente Donald Trump.

Na Europa, o ambiente foi impactado pelos desdobramentos do conflito
no Oriente Médio, principalmente pela alta no preco do petréleo, o que
pressionou o indice global de commodities. A inflagdo subiu a taxa
anualizada de 1,9% em maio, ficando abaixo da meta do Banco Central
Europeu. Ja a leitura preliminar de junho indica que a inflacdo do bloco
voltou a acelerar, subindo para 2,0%, exatamente no nivel da meta.
Outro ponto que se caracteriza como fator inflacionario € a negociacéo
do bloco com os EUA acerca das tarifas, que apresenta um ritmo lento e
tende a ndo resultar em um acordo completo antes do fim da trégua de

90 dias, ja em julho.
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A taxa de desemprego apresentou alta para 6,3% em maio, somando
10,8 milhdes de pessoas. Em relacdo a atividade econdmica, os dados do
PMI seguem indicando crescimento brando, com o setor de servicos
voltando ao patamar de expansdo ao avancar para 50,5. O setor
industrial, embora ainda em contracdo, atingiu 49,5, o maior nivel desde

agosto de 2022, sinalizando melhora gradual.

Neste contexto, o BCE decidiu cortar a taxa basica de juros em 0,25 p.p.,
para 2% a.a., sendo o oitavo corte desde o inicio da flexibilizagdo iniciada
em junho de 2024. A respeito dos proximos movimentos, o BCE adotou
um posicionamento dependente dos dados, a fim de observar a

evolucao dos riscos globais.

Em junho, a China demonstrou avanco das negociagdes com os EUA,
com as duas poténcias prorrogando a “trégua tarifaria”. Em relacdo a
atividade econfmica, os dados do PMI Caixin apresentaram sinais
mistos. A indUstria subiu para 50,4, voltando ao campo de expansao. Ja o
PM! de servicos caiu para 50,6, menor patamar em nove meses, mas

ainda acima da linha de 50.

A taxa de desemprego caiu de 5,1% em abril para 5,0% em maio,
refletindo melhora gradual no mercado de trabalho. Por outro lado, a
baixa inflacdo segue em destaque, com o nivel de pre¢os ao consumidor
recuando 0,1% em junho, acumulando variacdo positiva de 0,1% na

leitura anual.

Em junho, o Banco Central da China manteve suas taxas de juros
inalteradas, conforme o esperado, depois que a autoridade monetaria
reduziu os juros no més de maio. A decisdo pela manutencdo ocorreu
apds a divulgacdo do acordo com os EUA, que reduziu os sinais de

tensdes entre os dois paises.

LEMA



PANORAMAECONOMICO JUILI25

CDl Global tbovespa IDKA IMA IMA-B  IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500

BDRX IPCA2 Geral ex-
Anos C
Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboracdo: LEMA

O més de junho foi marcado por bom desempenho da maioria dos indices, com
grande parte dos ativos acima da meta atuarial mensal, com excec¢do dos indices
de inflacdo mais curta, como IDKA IPCA 2 Anos (0,25%) e IMA-B 5 (0,45%).

Na renda fixa, os maiores destaques ficaram por conta dos indices de maior
duration prefixados e atrelados a inflacdo. O IRF-M 1+ apresentou alta de 2,09%,
seguido do IMA-B 5+ (1,86%) e do IRF-M (1,78%). Esses resultados refletem o
fechamento da curva de juros em vértices intermediarios e longos, impactado
principalmente pela ultima decisdo do Copom, que manteve uma postura firme e
elevou novamente a taxa Selic, afetando as expectativas do mercado para o

cenario futuro.

Ainda na renda fixa, os ativos conservadores continuaram a apresentar
desempenho alinhado a meta. O CDI entregou rentabilidade de 1,10%, mantendo
sua trajetéria de consisténcia em meio ao elevado patamar de juros. O IRF-M 1,

por sua vez, também superou a meta com alta de 1,06%.

Entre os ativos de renda varidavel, o S&P 500 se destacou, com expressiva
valorizacdo de 4,96% no més. O Global BDRX, por sua vez, foi impactado
negativamente pela desvalorizacdo do dolar, haja vista que esta exposto a variagao

cambial. No cenario nacional, o Ibovespa subiu 1,33%, dando continuidade ao bom

LEMA
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracdo: LEMA

Em junho, o movimento da curva de juros foi influenciado pela decisdo do Copom de
elevar a taxa Selic para 15,00% a.a.. A alta da Selic provocou a abertura nos vértices
curtos, refletindo o ajuste nos juros de curto prazo. Por outro lado, houve
fechamento em vértices mais longos, devido a melhora nas expectativas de inflacdo
e a redugdo do prémio de risco, diante da sinalizacdo de comprometimento do
Banco Central com a estabilidade de precos, além da percepcdo de menor

necessidade de novos ajustes adicionais da taxa basica no futuro.

No cenario atual, que engloba alto patamar de juros e incertezas econdmicas,
reforca-se a aderéncia a uma estratégia mais conservadora para as carteiras dos
RPPS, privilegiando aloca¢des com maior previsibilidade de retorno e menor
sensibilidade a volatilidade de curto prazo. O ambiente global segue marcado por
riscos fiscais, geopoliticos e incertezas nas trajetorias de juros dos principais bancos

centrais, o que refor¢a a cautela na condug¢do dos investimentos.

Por fim, destacamos que os fundos atrelados ao CDI seguem oferecendo uma boa
relacdo risco-retorno, com rentabilidade alinhada a meta atuarial e baixa
volatilidade, o que os torna alternativas interessantes no atual cendrio. Nesse
contexto, a aquisicdo direta de titulos publicos e letras financeiras também

permanece bastante atrativa, destacando-se como estratégia aderente aos objetivos
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dos RPPS, por conta do atual patamar das taxas e da prerrogativa de marcacao na

curva, que favorece a gestao de riscos ao contribuir para a reducdo da volatilidade

da carteira.
RESUMQO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027
BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,23 1,86 2,00
IPCA (em %) 5,18 4,50 4,00
|GP-M (em %) 2,25 4,50 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,70 5,75 5,75
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,34 7,66 6,25
Fonte: Focus (07/07/2025)
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AVISO LEGAL

Esse relatorio tem como objetivo Unico fornecer informacSes macroecondmicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo.

As informacdes contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas ndo sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA”) ndo d& nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatdrio refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteldo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteraces sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.
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A LEMA néo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacbes adicionais sobre as informacfes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA.,

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.
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