
NST]TUTODEPREv,DENc,ADOssERv]DORESMUN,c[pA]sDELAjEDO                          Qgr!:g:a±±tii

Ata da 23a Reuniao Ordinfria do Comit6 de Investimentos 2025

Ao  140  (d6cimo  quarto)  dia  de  outubro  de  2025,  as  9h30,  realizou-se  a  reuniao  ordinaria  do

Comite de Investimentos do IPSEL -CI/IPSEL de maneira presencial. Participaram da reuniao

os membros do Comirfe de Investimentos Stephany Satumo Clemente, presidente do CI/IPSEL,

Bianca Cristina Gomes e Denis Alexandre Ferreira da Silva, membros titulares, ambos nomeados

pela Portaria 832/2025. Com todos reunidos a reuriao foi iniciada com a [eitura da ata anterior a

qual foi aprovada por todos os presentes, em seguida foi apresentado pela presidente o relat6rio

do  desempenho  dos  investimentos  do  Instituto  de  Previdencta  dos  Servidores  Municipals  de

Lajedo -IPSEL do mss de setembro de 2025, conforme as diretrizes estabelecidas na Politica de

Investimentos vigente. Todos os membros foram acompanhando e avaliando aspectos relevantes

sobre a rentabilidade, a verificagao da conformidade normativa e a analise dos riscos da carteira

previdenciata. No mss em analise, o patrim6nio consolidado do IPSEL totalizou R$ 306.617,11

(trezentos e seis nil seiscentos e dezessete reais e onze centavos), representando urn crescimento

mensal de  1,17°/o e acumulado de  10,63% no ano.  Sobre a rentabilidade da carteira, ela atingiu

1,17% no mss,  superando a meta atuarial de 0,88%,  gerando uni desempenho positivo de 0,29

p.p.  acima da meta. Esse resultado foi devido principalmente pela aplicaeao em fundo de renda

fixa - CAKA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF, que apresentou retomo de 1,03% no mss e 8,84% no

ano. Na gestao de riscos, o jnstrfuto manteve baixa exposigao, com indicadores como o Gap VaR

(1,252)   e   a  volatilidade   (0,09%)   deutro   de   niveis   seguros   e  compat{veis   com  o   perfil   de

investimento.  A  carteira  de  investimentos  do  IPSEL  ficou totalmente  aplicada  em  renda fixa,

conforme analise de todos os membros e com seus recursos em titulos ptiblicos federals, o que

garante ulna seguranga e facilidade de resgate que acontece todos meses devido a necessidade de

pagamento  dos  benefieios.    i  mantido  o  perfil  couservador  do  Iustituto  e  segue  as  regras  da

Resolucao CMN n° 4.963/2021  e da Politica de lnvestimentos de 2025. Com isso, pode-se dizer

que os  investimentos do IPSEL  em  setembro  de 2025  t]veram urn born resultado.  Diante disso

todos decidiram manter a mesma estrat5gia de investimentos para o pr6xmo mss.

Foi feita a analise econ6mica publicada no tiltimo dia move de outubro, todos avaliaram o que

publicado do   IPCA,  indice  que mede a inflapao.  Notou-se que ele subiu 0,48% em  setembro,

depois  de  cair  0,11%  em  agosto.  No  ano,  a  inflag5o  acumula  3,64%  e  mos  tiltimos  12  meses

chega a 5,17%, acima do esperado. Os pregos de moradia subiram bastante, em especialmente a

energia  eletrica  residencial  (10,31%).  Ja  os  alimentos  e  as  bebidas  cairam  suavemente,  com
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queda  em  tomate  e  cebola,  mas  alta  em  frutas  e  6leo  de  soja.  Roupas,  pacotes  de  viagem  e

atividades  culturais  tambem  ficaram  mais  caros,  assim  como  planos  de  sadde.  0  setor  de

transportes ficou quase estavel, com alta em combustiveis compensada por queda em passagens

a6reas e seguro de veiculos. Entre os produtos pesquisados, trfes grupos tiveran queda: artigos de

residencia,   alimentapao   e   bebidas,   e   comunicapao.   0   resultado   mostra   que   alguns   items

pressionam a inflapao, enquanto outros aliviaram o impacto mos pregos. 0 mercado projeta que a

inflapao termine 2025 em tomo de 4,8%.

Em  setembro  de  2025,  a economia do Brasil  mostrou  sinais  de  desaceleracao,  com  queda  de

0,5% na atividade e inflapao de 5,17% em  12 meses, enquanto a taxa Selic se manteve em  15%

ao ano. Mesmo com urn cenario fiscal dificil, foi notado  que o mercado teve born desempenho e

os  investimentos  do  IPSEL  alcangaram  rentabilidade  acima  da  meta  atuarial  de  0,94%,  com

destaque para o CDI (1,22%), RF-M (1,26%), IRF-M  1+  (1,29%), Ibovespa (3,40%) e Global

BDRX (3,96%). Os riscos de mercado e de cr6dito continuam sendo moritorados, mas estao sob

controle.

Por fin,  foi  apresentado na reuniao  informap5es sobre a folha de pagamento de aposentados  e

dos pensionistas, destacando o aumento das despesas com inativos e a redngfro das arrecadag6es

provenientes  da  Prefeitura,  Educapao,  Assistencia  Social,  Sabde  e  Cfimara  e  as  receitas  de

contribuic6es do Instituto.

Tendo abordado os assuntos previstos e sem mats nenhuma srfuapao a tratar pelos presentes,  a

Os anexos pertencentes da ata sao:

Relatorio analitico de Investimento -setembro -2025;

Panorama Econ6mico -outubro -2025;

Slides da apresentagao - setembro - 2025
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A   economia   brasileira   mostrou   perda   de   f6Iego   no   terceiro   trimestre,   com

enfraquecimento   da   atividade,   infla€ao   em   alta   e   Selic   mantida   em   15%.   No

exterior,  os  Estados  Unidos  apresentam  sinais  de  desaceleracao,  com  mercado

de  trabalho   mais  fraco  e   inrcio  do  ciclo  de  cortes  de  juros.  A  zona   do  euro

mantem  ritmo  moderado  de  crescimento  e  infla€ao  pr6xima  da  meta,  enquanto

a China  mostra leve recupera5ao da atividade e estabilidade na taxa dejuros.

A  economia  brasileira  apresentou  sinais  de  retra€ao  da  atividade  no  inl'cio

do  terceiro  trimestre.  0   lndice  de  Atividade  Econ6mica  do  Banco  Central

(lBC-Br),  considerado  ijma  pr€via  do  PIB,  caiu  0,5%  em julho,  terceiro  recuo

consecutivo,  ap6s  varia€6es  negativas  em  junho  (~0,2%)  e  maio  (-0,1%).  0

resultado   evidencia   perda   de   f6lego   da   economia,   com   desaceleragao

disseminada  entre  agropecuaria  (-0,8%),  inddstria  (-1,1 0/o)  e  servi€os  (-0,2%).

0 indicador acumula alta  de 2,9% no ano e de 3,5% em  12 meses.

Outros indicadores refor€am  esse quadro de enfraquecimento da  atividade,

como  o  PMI  Composto,  que  recuou  para  46,0  pontos  em  setembro,  ante

48,8  no  mes  anterior,  permanecendo  em  zona  de  contra€ao.  0  setor  de

servi€os caiu de 49,3  para 46,3  pontos, enquanto a  inddstrja  passou  de 47,7

para    46,5    pontos,    o    menor    ni'vel    desde    2023.    A    queda    reflete    a

desacelera¢ao     da     demanda     dom6stica     e     externa,     a     redu€ao     das

encomendas   e   o   alto   custo   do   cr6dito,   fatores   que   tern   limitado   o

crescimento.   Apesar   disso,   houve   ali'vio   nos   custos   de   insumos,   o   que

permitiu   ajustes   pontuais   nos   pre€os   e   sustentou   certa   melhora   nas

expectativas empresariais para os pr6ximos meses.
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No  que  se  refere  ao  quadro  fiscal,  o  setor  pdblico  consolidado  registrou

deficit   primario   de   R$   17,3   bilh6es   em   agosto,   inferior   as   proje€6es   de

mercado  (deficit  de  R$  21,0  bilh6es).  0  resultado  reflete  deficit  de  R$  15,9

bilh5es  no  governo  central,  R$  1,3  bilhao  nos  estados  e  municipios  e  R$  6

milh6es   nas   estatais  federajs.  A  Divida   Bruta   do   Governo   Geral   (DBGG)

manteve-se  em  77,5%  do  PIB,  enquanto  a  Divida  Li`c|uida  do  Setor  Ptlblico

(DLSP)   subiu   levemente   para   64,2%   do   PIB,   influenciada,   entre   outros

fatores, pelos juros nominais apropriados.

Em  contrapartida,  o  mercado  de trabalho  manteve  desempenho  favoravel.

A  taxa  de  desc>cupa€ao  ficou  em  5,6%  no  trimestre  encerrado  em  agosto,

repetindo   a   mi'nima   hist6rica   da   serie   iniciada   em   2012.   0   ndmero   de

desocupados caiu  para  6,1  milh6es,  enquanto  a  popula€ao  ocupada  atingiu

102,4 milh6es de  pessoas,  novo recorde. 0 aumento do emprego formal foi

destaque, totalizando 39,1  milh6es de trabalhadores com carteira  assinada,

alta  de  3,3%  frente  ao  mesmo  trimestre  do  ano  anterior.  A  informalidade

subiu  marginalmente  para 38%,  enquanto o rendimento  m€dio  real chegou

a R$ 3.488, mantendo-se estavel em rela€ao ao trimestre anterior.

A confian€a do  consumidor tambem  mostrou  melhora  em setembro,  com  o

indice   do   FGV   IBRE   subindo   1,3   ponto,   para   87,5,   o   maior   nivel   desde

dezembro  de  2024.  0  avan€o  foi  sustentado  pelo  `ndice  de  Expectativas,

impulsionado   pelas   perspectivas   menos   pessimistas   quanto   a   situa€ao

econ6mica futura  e a  situa€ao financeira  das fami'lias,  sinalizando  retomada

gradual do otjmismo.

No campo inflacionario, o IPCA avan€ou 0,48% em setembro, ap6s recuo de

0,11 % em agosto, acumulando alta de 5,17% em  12 meses. 0 re5ultado vejo

ligeiramente  acima  das proje€5es de  mercado e foi influenciado  pelo grilpo

Habita€ao    (2,97%),    em    razao    da    alta    de    10,310/o    na    energia    el6trica

residencial,  que  exerceu  o  maior impacto  individual  no  I`ndice (0,41   p.p.).  Em

contrapartida,   Alimenta€ao   e   Bebiclas   (-0,26%)   registrou   a   quarta   queda

consecutiva.  Tamb6m   contribuiram   para   a   alta   do   indicador   os   grupos

Vestuario  (0,63%)  e  Despesas  Pessoais  (0,51%). ja  Transportes  apresentou

estabilidade (0,01%),  com  altas nos  combusti'veis sendo compensadas  pelas

quedas nas passagens aereas e no seguro de vei`culos.
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Diante desse contexto, o Copom decidiu manter a Selic em  15,00% ao ano,

refortando  o  tom  cauteloso  e  vigilante  da  politica  monetaria.  A  ata  da

reuniao  destacou  o  ambiente  externo  incerto,  a  modera€ao  da  atividade

dom6stica   e   a    persistencia   de   ndcleos   de   infla€5o   acima    da   meta,

ressaltando  que  a  taxa  basica  devera  permanecer em  nivel  contracionista

enquanto for necessario.

Apesar do  ambiente  de  incerteza,  o fluxo  de  capitais  permanece  robusto.

a  lnvestimento  Direto  no  Pais  (lDP)  somou  US$  7,9  bilh6es  em  agosto  e

US$  69,0  bilh6es  em   12  meses  (3,2%  do  PIB),  pr6ximo  da  proje€ao  do

Banco    Central    para    o    ano.    0    resultado    evidencia    a    resiliencia    do

investimento   estrangeiro,   sustentada   por   fatores   como   o   diferencial

elevado de juros e o contexto de incertezas globais.

(          `              ,                 .,                           )

A economia  norte-americana apresentou ritmo de expansao no segundo

trimestre  de  2025,  com  o  PIB  crescendci  3,8%  em  termos  anualizados,

acima   das   proje€6es.   0   resultado  foi   sustentado   pelo   consumo   das

famflias    e    pela    redu€ao   das   jmporta€6es,    mas   os    indicadores   de

atividade  apontam  moderacao  no  terceiro  trimestre.  0  PMl  de  servi€os

recuou   para   54,2   pontos   e   o   industrial   para   52,0,   ambos   ainda   em

territ6rio  de  expans5o,  indicando  perda  de tra€ao,  mas  manuten€ao  do

crescimento.

Nesse  contexto,  o  mss de  setembro foi  marcado  pelo  segundo  corte  da

taxa basica de juros nos Estados Unidos, de 0,25 p.p.,  para o intervalo de

4,00% a 4,25% ao ano, dando sequencia ao  ciclo  de flexib"iza€ao  iniciado

em julho.  A decisao,  que  nao  fcti  unanime,  sinalizou  o  ini`cio  de  urn  ciclo

gradual  de  cortes,  em  meio  a  modera€ao  do  mercado  de  trabalho  e  a

infla€ao  ainda  acima  da  meta  de  2%.  Em  coletiva,  o  presidente  do  Fed,

jerome  Powell,  destacou  a  mudan€a  no  balan€o  de  riscos,  com  major

preocupa€ao em rela€ao ao desemprego, justificando o ajuste.
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0  comportamento do mercado  de trabalho refor€ou  esse diagn6stico.  0

relat6rio JOLTS  mostrou  que  o  ndmero  de  desempregados ja  supera  o

de vagas disponiveis, evidenciando arrefecimento gradual das condi€6es

do   mercado.   Em   agosto,   o   ntlmero   de  vagas   abertas  flcou   em   7,2

milh6es,   levemente   acima   da   leitura   anterior,   enquanto   ct   relat6rio

pcyyro//  apontou  cria€ao   l`quida  de  apenas  22  mil  vagas  fora  do  setor

agrrcola,  bern  abaixo  das  expectativas,  confirmando  a  desacelera€ao  clo

mercado de trabalho.

Entre  os  indicadores  de  atividade,  o  PMl  de  servi€os  recuou  pare  54,2

pontos  em  setembro,  ante  54,5  em  agosto,  enquanto  a  PMl  industrial

caiu   de   53,0   para   52,0   pontos,   refletindo   modera€ao   no   ritmo   de

expansao. A desacelera€ao foi influenciada  pela  queda  de  nclvos  pedidos

e  pelo  acumulo  de  estoques,  especjalmente  de  bens  acabados.  Ainda

assim,  os  indices  permanecem  acima  da  linha  de  50  pontos,  indicando

expansao  moderada  da  economia.  0  PMI  Composto,  de  53,9  pontos,

abaixo   dos  54,6   de   agosto,   confirma   a   perda   de  tra€ao   no  terceiro

trimestre, mas mant€m o cenario de crescimento consistente.

Na    zona    do    euro,    os    indicadores    mostraram    ritmo    desigual    de

recupera€ao. A infla€ao acelerou !evemente para 2,2%, ante 2,00/o no mss

anterior,  enquanto  a  taxa  de  desemprego  subiu  de  6,2%  para  6,3%.  Os

PMls  refletiram  essa  heterogeneidade:  o  setor  de  servi€os  avan€ou  de

50,5 para 51,3  pontos, mantendo-se em expansao, enquanto o industrial

recuou   de   50,7   para   49,8   pontos,   retornando   a   zclna   de   contra€ao.

Diante desse cenario,  o  Banco Central  Europeu  manteve a taxa basica  de

juros  em  2,0%  ao  ano,  adotando  postura  cautelosa  frente  a  fragilidade

da recupera€ao e as incertezas do com6rcio internacional.

Na  China,  os  indicadores  de  setembro  apontaram  leve  recupera€ao  da

atividacle,   em   meio   a   manuten€ao   das   polrticas   de   est`mulo.   0   PMI

Composto  avan€ou  de 50,5  para  50,6  pontos,  sugerindo  estabilidade  nc)

ritmo  de crescimento.  0  setor industrial  subiu  de 49,4 para 49,8  pontos,

ainda  em territ6rio  contracionista,  enquanto  o  setor  de  servi€os  recuou

de   50,3   para   50,0   pontos,   refletindo   perda   de   f6lego   na   demanda

interna.
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0  Banco  Popular  da  China  manteve  a  taxa  basica  de juros  em  3,0%  a.a.

pelo  quinto  mss  consecutivo,  aguardando  os  efeitos  das  medidas  de

estrmulo ja adotadas sobre a produ€ao e o consumo.

No   campo  geopoll'tico,  o  mes  de  setembro  foi   marcado  por  avan€os

regionais e tens6es globais.  Destacou-se a assinatura  do Acordo de Livre

Comercio  entre  o  Mercosul  e  a  EFTA (lslandia,  Liechtenstein,  Noruega  e

Sui'€a),   no   Rio   de  janeiro,   que   preve   a   redu€Eio   gradual   de   tarifas   e

amplia€ao  do  acesso  a  mercados,  fortalecendo  a  integra€ao  comercial

do  bloco  sul-americano  e  sua  posi€ao  em  futuras  negocia€5es  com  a

Uniao  Europeia.  Em  contrapartida,  os  Estados  Unidos  solicitaram  ao  G7

a  imposi€ao  de tarifas  sobre  a  petr6leo  russo vendido  a  China  e  a  India,

ampliando  a  pressao  eccin6mica  sobre  Moscou  e elevando  a tens5o  nas

cadeias  globais  de  energia.  A  medida  integra  a  estrategia  do  governo

Trump de aumentar o Gusto das exporta€6es russas e conter a influencia

geopoli'tica  de  seus  parceiros,  refor€ando  o  ambiente  de  fragmenta€ao

comercial e disputa entre as maictres economias do mundo.
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Fonte:  Quantum Axis.  Elabora€ao: LEMA

0  mes  de  setembro  apresentou  desempenho  amplamente  positivo  entre  os  principais

indices  de  mercado,  em  meio  ao  aumento  do  apetite  por  risco  e  a  expectativa   de

estabilidade  monetaria.  Apesar  do  born  desempenho  geral,  parte  dos  ativos  de  renda

fixa    apresentou    rentabilidade    abaixo    da    meta    atuarial    de    0,94%,    refletindo    o

comportamento  mais  contido  dos  tl'tulos  indexados  a  infla€ao  e  o  leve  fechamento  da

curva de juros.

0 Global BDRX (3,96%) e o S&P 500 (3,530/o) foram os destaques do mes, acompanhando

a  veloriza€ao  das  bolsas  globais  diante  da  continuidade  do  ciclo  de  cortes  de juros  nos

Estados   Unidos.   No   cenario   domestico,   o   lbovespa  tambem   registrou   forte   alta   de

3,40%, impulsionado pelos resultados positivos de empresas dos setores financeiro e de

commodities, alem da  entrada  l`quida  de capital  estrangeiro.

Na  renda fixa,  os  l'ndices  prefixados  IRE-M  1 + (1,290/o) e  lRF-M  (1,26%) superaram  a  meta,

beneficiados pelo fechamento  da  curva  nos vertices intermediarios e  longos. j5  entre os

indexados  a  infla€ao,  o  lMA-B  5  (0,66%),  o  lMA-B  (0,54%)  e  o  lMA-B  5+  (0,44%)  ficaram

abaixo da  meta  atuarial,  refletindo a  menor marca€ao a  mercado  dos pap6is de c/4/rcyf/.on

mais  longa.

Os   ativos   mais   conservadores,   como   CDl   (1,22%)   e    lRF-M    1    (1,20%),   mantiveram

trajet6ria   consistente,   refor€ando   sua   atratMdade   em   urn   ambiente   de  juros   reais

elevados e volatilidade moderada nos mercadc)s globais.

LEMA
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set-25       set-26       set-27       set-28       set-29       set-30       set-31        set-32       set-33       set-34       set-35

3o/og/2o25      -----T===-J29/o8/2o25      ......   IRE-M-1                r  (.„     ,  lRF-M

..„..  ,RF.M  ,+           ......, MA.85             a .... a  ,MA.B                 a.a ..., MA.85+

Fonte: Comdinheiro. Elaboracao:  LEMA

Em   setembro,   a   inflacao   seguiu   acima   da   meta   e   as   expectativas   permanecem

desancoradas, o  que  limita  o espa€o  para  urn ali'vio mais consl.stente  nos  premios de

risco.  Assim,  a  parte  curta  da  curva  permaneceu  es{avel,  ancorada  pela  expectativa

de  manuten€ao  da  Selic  em  patamar elevado,  reforcando  o  carater  ainda  restritivo

da  poli'tica monetaria.

Por  outro  lado,  nos  vertices  longos  a  curva  apresentou  fechamento  em  rela€ao  a

agosto,   especialmente   entre   os   vencimentos   a   partir   de   2031,    indicando   urn

movimento  de  leve  reprecifica€ao diante  da  percep€ao de  melhora  nas expectativas

dejuros a m6dio e longo prazo.

Dessa forma,  apesar das incertezas inerentes ao quadro fiscal, especialmente com a

aproxima€ao  das  elei€6es  presidenciais,  o  que  tende  a  aumentar  a  volatilidade  em

vertices   mais   longos   da   curva,   pode-se   inferir   que   a   manuten€ao   da   postura

cautelosa  do  Banco  Central  quanto  a  condu€ao  da  poli'tica  monetaria, que enfatizou

na  ata  da  tiltima  reunjao  que  "os  passos futuros  da  polrtica  monetaria  poderao  ser

ajustados  e  ciiie  nao  hesitara  em  retomar  o  ciclo  de  ajuste  caso julgue  apropriado",

gerou efeitos positivos de confian€a do mercado quanto a estabilidade econ6mica.

LEM^
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Dessa  forma,  apesar  do  desempenho  relativamente  positivo  dos  ativos  no  mss  de

setembro,  o  cenario  econ6mico  permanece  permeado  de  incertezas,  especialmente

relacionadas   as   press5es   inflacionarias   e   a   fragilidade   do   quadro   fiscal.    Esse

ambiente   refor€a   a   oportunidade   de   manter  estrat6gias   conservadoras,   que  se

beneficiam    do    elevaclo    nivel    de   juros,    reduzem    a    volatilidade    da    carteira    e

proporcionam  desempenho  aderente  a  meta  atuarial,  especialmente  por  meio  da

aloca€ao  em  fundos  referenciados  ao  CDl  e  ti'tulos  pdblicos  e  privados  adquiridos

diretamente e marcados na curva

F2ESUMO -EXPECTATIVAS  DE  MEF2CADO
PARA 2025, 2026 E 2027

B RAS I L                                                                                                   2025                     2026                    2027

PIB  (%  de  crescimento real)                                                               2,16                         1,80                        1,83

lpcA (em %)                                                                                       4,72                      4,28                     3,90

lGP-M (em %)                                                                                            0,95                       4,20                       4,00

Taxa de cambio final (RS/USS)                                                      5r45                       5,50                       5,51

Taxa selic (final do ano -em %)                                                   15,00                     12,25                     10,50

Taxa dejuros Real (deflacionado lpcA -em %)                   9,81                       7,63                      6,35

Fonte: Focus (10/10/2025)
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AVISO  LEGAL

Esse   relat6rio  tern  como   objetivo   tlnico  fornecer   informa€6es   macroecon6micas,   e   nao   con5titui   e
tampouco  deve ser interpretadc) como sendo uma  oferta  de  compra  ou venda  ou  como  uma  solicita€ao
de  uma  oferta  de  compra  ou  venda  de  qualquer  instrumento  financeiro,  ou  de  participa€ao  em  uma
determinada  estrategia de neg6cios em qualquerjurisdi€ac>.

As informa€6es contidas nesse relat6rio foram obtidas de fontes ptlblicas ou privadas nao sigilosas.

A  LEMA  Economia  &  Finan€as ("LEMA")  nao  da  nenhuma  seguran€a  ou  garantia,  seja  de forma  expressa
ou  impli'cita, sobre a integridade,  confiabilidade ou  exatid5o dessas jnforma€6es.

Esse  relat6rio tamb6m  niio tern a  inten€ao  de ser uma  rela€ao  completa  ou  resumida  dos  mercados  ou
desdobramentos nele abordados.

As  opini6es,  estimativas  e  proje€6es  expressas  nesse  relat6rio  refletem  a  opiniao  atual  do  responsavel
pelci  contetido  desse  relat6rio  na  data  de  sua  divulgaEao  e  estao,  portanto,  sujeitas  a  altera€6es  sem
aviso pr€vio.

A  LEMA  nao tern  obriga€5o  de  atualizar,  modificar ou  alterar esse  relat6rio  e, tampouco,  de  informar ao
leitor.
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A  LEMA  nao  se  responsabiliza,  e  tampouco se  responsabilizara  por quaisquer  decis5es,  de  investimento
ou  de outra forma, que fc)rein tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informa€6es   adicionais   sobre   as   informa€6es   contidas   nesse   relat6rio   se   encontram   disponiveis
mediante solicita€ao por meio dos canals de comunic:a€ao estabelecidos pela LEMA.

Esse  relat6rio  nao  pode  ser  reproduzido  ou  redistribuido  para  qualquer  outra  pessoa,  no todo  ou  em
parte, ciualquer que seja o prop6sito, sem  o previo consentimento por escrito da  LEMA.
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