INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

FEEPEITURA MUNICIZAL D8

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 24® Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2025

Ao 18° (décimo oitavo) dia de novembro de 2025, as 9h30, realizou-se a reunifio ordindria do
Comité de Investimentos do IPSEL — CI/IPSEL de maneira presencial. Participaram da reuniio
os membros do Comité de Investimentos Stephany Saturno Clemente, Bianca Cristina Gomes ¢
Denis Alexandre Ferreira da Silva nomeados pela Portaria 832/2025. Com todos reunidos a
reunido foi iniciada com a leitura da ata anterior a qual foi aprovada por todos os presentes. Em
seguida fo1 falado sobre a participagio de Jeffersson e de Stephany no curso “Conexdo RPPS”,
realizado em Recife-PE nos dias 06 € 07 de novembro o qual abordou temas relevantes para a
gestdo previdenciaria do RPPS. Foi apresentada e lida pelos membros a nova Lei Complementar
Municipal n® 71/2025, a qual introduziu na legislagdo previdenciaria do Municipio de Lajedo a
aliquota de contribuicdo suplementar destinada ao equacionamento do déficit financeiro e
atuarial do Instituto. Esclareceu-se que a referida lei estabeleceu a aliquota suplementar de 17%
para o exercicio de 2025, com aplicag@o a partir de novembro, e de 35% para o periodo de 2026
a 2047. Logo apos, foi apresentado o relatério do desempenho dos investimentos do més de
outubro o qual o patriménio do Instituto somou o total de R$ 179.330,13, sendo R§ 149.654,61
aplicados em investimentos e R$ 29.675,52 mantidos em disponibilidade. Foi registrada uma
rentabilidade de 1,27% sobre o patriménio total e permaneceu 100% concentrada no fundo Caixa
Brasil IRF-M 1 TP FI RF. As aplicagdes ficaram em conformidade com a Politica de
Investimentos e com a legislagdo aplicavel ao RPPS. O fundo de investimento possui liquidez
D+0 que traz de uma seguranca na capacidade de atendimento as necessidades de desembolso do
Instituto e por ser um fundo composto por titulos publicos federais, o risco de crédito ¢
considerado baixo. Com base na analise do relatorio realizada, o Comité recomendou manter a
estratégia atual. Durante a reunifo, também foi apresentado o panorama econdémico referente ao
més de novembro de 2025. Informou-se que a economia brasileira mostrou leve melhora, com
inflacio desacelerando e com um mercado de trabalho aquecido. A taxa Selic foi mantida em
15% ao ano, refletindo a postura cautelosa do Banco Central. No cenario internacional, o
Estados Unidos reduziram juros, enquanto Europa apresentou sinais de recuperagdo e China
manteve ritmo fraco de atividade. Em relacfo aos investimentos, foi destacado que a maioria dos
indices registrou desempenho positivo no més, superando a meta atuarial. indices de renda fixa,
como o IRF-M 1, apresentaram bom resultado, contribuindo para o desempenho da carteira. Em
seguida, foram apresentadas informacdes referentes a folha de pagamento dos aposentados e

pensionistas do més de outubro, bem como os aportes destinados a cobertura da insuficiéncia
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 24" Reunido Ordindria do Comité de Investimentos 2025

financeira. Na sequéncia, foram analisadas as arrecadagdes patronais e servidor provenientes dos
orgios responsaveis pelos repasses ao Instituto: Prefeitura, Educagdio, Assisténcia Social, Saude
e Camara Municipal. Por fim, foi apresentada uma atualizagio das receitas até o més de
novembro. Encerradas as discussdes e ndo havendo outros assuntos a tratar, a presidente
Stephany Saturno Clemente agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada a reunido. A ata
foi assinada \p]ubO/Y\CCL Q{JLW}CEWNO& G@’W\L’O Bianca Cristina

Gomes VLA 71[ ?C Z’({’: &_ﬁz}:\ Denis Alexandre Ferreira da

Silva e

Stephany Saturno Clemente.

Ficam anexados a esta ata os seguintes documentos:

Relatdrio Analitico de Investimentos — Outubro/2025;

Panorama Econdmico — Novembro/2025;
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Slides da Apresentagéo
4. Lei Complementar n® 71/2025.
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IPSEL Dashboard - Outubro/2025

Patriménio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
_N% ”_.NowwOL_.w Més Acum, Més Acum. Més Acum. 0,09%
1.27% 12,04% 0,492% 8,00% 0,78p.p. 4,04p.p.
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IPSEL

CLASSE

Renda Fixa

Total

ENQUADRAMENTO
Nﬁ 1 ___U:

PERCENTUAL

100,00%
100,00%

PERCENTUAL
100,00%

100,00%

VALOR LEG.

R$ 149.654,61
R$ 149.654,61

VALOR LEG.

R$ 149.654,61
R$ 149.654,61

Distribuicdo - Outubro/2025
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1 100,00% R¢$ 149.654,61 |

IPSEL
100,00% R$149.654,61
,
:

Distribuicio - Qutubro/2025 @
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IPSEL Enquadramentos 4.963 - Outubro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA mmmO_-Cﬁm.OAo\uv CARTEIRA (R$) (%) .
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC -7, 1 "a" 100% R$ 0,00 0.00% - - #
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100% R$ 149.654,61 100.00% o " =
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, 1 "¢" 100% R$ 0,00 0.00% = - "
Operagdes Compromissadas - 7, |l 5% R$ 0,00 0.00% " = =
Fl Renda Fixa - 7, lll "a" 60% R$ 0,00 0.00% - . -
Fl de indices Renda Fixa - 7, lll "b" 60% R$ 0,00 0.00% - - -
Ativos Bancarios - 7, IV 20% R$ 0,00 0.00% - = *
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior -7, V "a" 5% R$ 0,00 0.00% - - -
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b" 5% R$ 0,00 0.00% - - -
Fl Debéntures - 7, V "c" 5% R$ 0,00 0.00% = = =
7 Total Renda Fixa R$ 149.654,61 100,00%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$%) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Acbes - 8, | 30% R$ 0,00 0.00% - - -
FI de indices Agdes - 8, Il 30% R$ 0,00 0.00% - P -
Total Renda Variavel R$ 0,00 0,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R%) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 10% R$ 0,00 0.00% g = &
Fl Investimento no Exterior - 9, |l 10% R$ 0,00 0.00% » - %
| Fl Acoes - BDR Nivel 1 -9, 1l 10% R$ 0,00 0.00% - - -

Total Investimentos no Exterior : R%$ 0,00 0,00%
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IPSEL

PERIODO

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Total

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro

SALDO ANTERIOR

R$ 165.514,35
R$ 201.995,67
R$ 174.701,74
R$ 203.556,63
R$ 312.965,35
R$ 169.753,88
R$ 305.750,45
R$ 175.253,82
R$ 209.440,60
R$ 306.617,11
R$ 306.617,11

R$ 205.420,65
R$ 167.742,29
R$ 167.218,20
R$ 170.759,98
R$ 186.157,65
R$ 195.337,20
R$ 179.289,59
R$ 156.903,71
R$ 160.014,23

SALDO FINAL

R$ 201.995,67
R$ 174.701,74
R$ 203.556,63
R$ 312.965,35
R$ 169.753,88
R$ 305.750,45
R$ 175.253,82
R$ 209.440,60
R$ 306.617,11
R$ 179.330,13
R$ 179.330,13

R$ 167.742,29
R$ 167.218,20
R$ 170.759,98
R$ 186.157,65
R$ 195.337,20
R$ 179.289,59
R$ 156.903,71
R$ 160.014,23
R$ 344.558,55

META

IPCA + 4.95% a.a.

0,56%
1,71%
0,96%
0,83%
0,66%
0,64%
0,66%
0,29%
0,88%
0,49%
8,00%
IPCA + 4.86% a.a.
0,82%
1,23%
0,56%
0,78%
0,86%
0,61%
0,78%
0,38%
0,84%

RENT.(R%)

R$ 1.896,07
R$ 1.874,50
R$ 1.438,40
R$ 2.079,97
R$ 1.624,72
R$ 1.827,72
R$ 2.027,56
R$ 2.259,46
R$ 2.036,30
R$ 1.974,39
R$ 19.039,09

R$ 1.119,14
R$ 1.073,04
R$ 1.090,84

R$ 789,61
R$ 1.012,99
R$ 1.152,59
R$ 1.243,66
R$ 1.237,01
R$ 1.121,77

RENT.(%)

Metas - Qutubro/2025

1,25%
1,00%
0.97%
1,25%
1,06%
1,04%
1,21%
1,22%
1,17%
1,27%
12,04%

0.91%
0.74%
0,80%
0,58%
0,76%
0.61%
0,93%
0,75%
0,81%

GAP

0,69p.p.
-0,72p.p.
0.01p.p.
0,41p.p.
0,40p.p.
0,39p.p.
0,54p.p.
0,93p.p.
0,29p.p.
0,78p.p.
4,04p.p.

0,10p.p.
-0,48p.p.
0,24p.p.
-0,19p.p.
-0,10p.p.
0,00p.p.
0,15p.p.
0,37p.p.
-0,03p.p.
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IPSEL

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro
Total

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 2.336.765,37

R$ 5.075.933,33
R$ 5.157.742,25
R$ 4.797.398,95
R$ 3.855.655,69
R$ 3.423.758,70
R$ 2.954.204,24
R$ 2.504.052,63
R$ 2.336.765,37

R$ 10.413.771,12

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.125.031,08

R$ 2.197.897,77

R$ 5.157.742,25
R$ 4.797.398,95
R$ 3.855.655,69
R$ 3.423.758,70
R$ 2.954.204,24
R$ 2.504.052,63
R$ 2.336.765,37
R$ 2.197.897,77

R$ 9.645.941,82

R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.080.418,81
R$ 7.080.418,81

0.88%
1,08%
-0,27%
0,05%
0,12%
1,00%
0,82%
1,03%
11,12%

IPCA + 5.16% a.a.

0,67%
1,28%
1,35%
0,73%
1,25%
0,95%
1,38%
1.29%
1,58%
1,67%
1,37%
1,15%
15,74%

R¢$ 55.132,26
R$ 12.162,99
R$ 20.,920,96
R$ 21.666,54
R$ 19.431,05
R$ 30.773,84
R$ 18.343,87
R$ 23.978,18
R$ 428.318,80

R$ -72.959,93
RS -108.415,53

R$ 63.476,51

R$ 73.778,58
R$ 113.830,47
R$ -14.498,70
R$ -23.627,49
R$ -10.750,93
R$ -41.003,89
R$ -35.420,58
R$ 82.672,91
R$ 63.128,32
R$ 90.209,74

Metas - Outubro/2025

1,05%
0.28%
0,62%
0.52%
0,67%
1,13%
0,88%
1,15%
10,07%

-0,72%
-1,15%
0,71%
0.82%
1,27%
-0,15%
-0,33%
-0,10%
-0,57%
-0,49%
1,13%
0,92%
1,32%

0,17p.p.
-0,80p.p.
0,89p.p.
0,47p.p.
0,55p.p.
0,13p.p.
0,06p.p.
0,12p.p.
-1,05p.p.

-1,39p.p.
-2,43p.p.
-0,64p.p.

0,09p.p.

0,02p.p.
-1,10p.p.
-1,71p.p.
-1,39p.p.
-2,15p.p.
-2,16p.p.
-0,24p.p.
-0,23p.p.
-14,42p.p.

unoapp.com,br
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Titulos = Qutubro/2025

IPSEL

TiTULO VENC. COMPRA QTD. ey, MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Piblicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados
Total Global

R$ 0,00 ( NaN% )

unoapp.com.br




Panorama

Economico

Nov/2025

Em outubro, a economia brasileira apresentou inflagdo em desaceleragdo,
mercado de trabalho aquecido e Selic mantida em 15% a.a.. Nos Estados Unidos,
o Fed reduziu juros em meio a moderacdo da atividade. A zona do euro
apresentou avanco no setor de servicos, enquanto a China continua com
atividade econdmica fraca

A economia brasileira apresentou sinais mistos em outubro. Os indicadores
de atividade mostraram leve melhora, embora os principais setores ainda
operem abaixo do nivel de expansao. O PMI de Servicos avancou de 46,3
para 47,7 pontos, enquanto o PMI Industrial subiu de 46,5 para 48,2 pontos,
ambos abaixo da linha de 50 que separa crescimento de retracdo. O
resultado indica uma retracdo de menor intensidade da atividade, em um
contexto de demanda enfraquecida, crédito caro e custos elevados. Apesar
disso, observou-se um leve aumento na geracdo de empregos e um
otimismo cauteloso das empresas para os proximos meses.

O mercado de trabalho manteve desempenho robusto e segue sendo um
dos principais pilares de sustentacao da economia. A taxa de desocupacao
ficou em 5,6% no trimestre encerrado em setembro, repetindo a minima
histérica da série iniciada em 2012. O contingente de desocupados recuou
para 6,0 milhdes de pessoas, enquanto a populagdo ocupada atingiu 102,4
milhdes. O emprego formal registrou alta de 2,7% em relagdo ao mesmo
periodo de 2024, totalizando 39,2 milhdes de trabalhadores com carteira
assinada. O rendimento médio real habitual atingiu R$ 3.507, maior valor da
série historica, impulsionando a massa salarial, que chegou a R$ 354,6
bilhdes, alta de 5,5% em 12 meses.

A confianca do consumidor também mostrou melhora, refletindo a
resiliéncia do mercado de trabalho e o alivio inflacionario recente. O indice
de Confianca do Consumidor (ICC), calculado pelo FGV IBRE, avangou 1,0
ponto em outubro, para 88,5 pontos, enquanto a média movel trimestral
subiu para 87,4. O avanco foi sustentado pela percepcdo mais favoravel
sobre a situa¢ao econémica atual e pelas expectativas para 0s proximos
meses, sobretudo entre as familias de menor renda.
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No campo fiscal, o quadro segue pressionado, com leve deterioracdo dos
indicadores. Em setembro, o setor publico consolidado registrou déficit
primario de R$ 17,5 bilhdes, em linha com as expectativas de mercado. O
resultado refletiu saldo negativo de R$ 14,9 bilhSes no governo central e de
R$ 3,5 bilhdes nos estados e municipios, parcialmente compensado por
superavit de R$ 1,0 bilhao nas estatais. A Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG) subiu para 78,1% do PIB, enquanto a Divida

Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu 64,8%, influenciadas, entre outros
fatores, pelos juros nominais elevados e pela variacdo cambial.

Em relacao a inflacdo, o IPCA avancou 0,09% em outubro, desacelerando
apds 0,48% em setembro, acumulando 4,68% em 12 meses. O resultado foi
influenciado pela queda de 2,39% na energia elétrica residencial, em razdo
da troca da bandeira vermelha patamar 2 pela patamar 1, o que levou o
grupo Habitagao a recuar 0,30%, impactando o indice geral em -0,05 p.p..
Em contrapartida, Saude e cuidados pessoais apresentou alta de 0,41%,
impulsionado por artigos de higiene e planos de salde, e impactou em 0,06
p.p., enquanto Despesas pessoais subiu 0,45%, impactando em 0,05 p.p..

Diante desse contexto, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a
taxa Selic em 15,00% ao ano, decisao unanime e alinhada as expectativas do
mercado. Na ata da reunido, o colegiado reforcou o tom cauteloso da
politica monetaria, destacando as incertezas fiscais, 0 ambiente
internacional ainda adverso e as pressdes inflacionarias persistentes,
Embora as leituras recentes de inflagdo indiquem arrefecimento, o Copom
avaliou que as expectativas permanecem desancoradas e que a
convergéncia da inflacdo a meta exigira a manutencdo dos juros em
patamar significativamente contracionista por periodo prolongado. A
autoridade monetaria reiterou o compromisso com a estabilidade de precos
e sinalizou que ndo hesitara em retomar o ciclo de alta caso o cenario
inflaciondrio volte a se deteriorar.

Mesmo com o cenario global de cautela, o ingresso de investimento direto
no pais registrou forte avan¢o. Em setembro, o fluxo somou US$ 10,6
bilhdes, acima das estimativas do mercado e o melhor resultado mensal do
ano. No acumulado em 12 meses, o montante atingiu US$ 75,8 bilhges, o
equivalente a 3,5% do PIB. O desempenho reflete o interesse continuo de
investidores estrangeiros no Brasil, sustentado por fatores como o
diferencial de juros elevado e as oportunidades em setores estratégicos da
economia.
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Em outubro, o Federal Reserve reduziu novamente a taxa basica de juros
em 0,25 p.p., para o intervalo de 3,75% a 4,00% ao ano, no segundo
corte consecutivo de 2025. A decisao refletiu o arrefecimento gradual do
mercado de trabalho norte-americano, ainda que a inflacdo permaneca
acima da meta de 2%. Em comunicado, o FOMC destacou que o
processo desinflacionario segue incompleto e requer prudéncia na
conduc¢do da politica monetaria. O movimento reforcou o viés de
flexibilizacdo gradual da politica monetaria, contribuindo para o
fechamento das taxas dos Treasuries de longo prazo e pode favorecer
ativos de risco em um ambiente global de elevada incerteza.

O mercado de trabalho norte-americano apresentou sinais de
enfraquecimento no fim de outubro. Segundo a ADP, o setor privado
perdeu 11,2 mil vagas nas ultimas quatro semanas do més,
evidenciando queda do dinamismo na criagcdo de empregos. Destaca-se
também que a paralisacdo do governo federal (government shutdown),
iniciada no inicio de outubro, suspendeu a divulgacdo de indicadores
relevantes, como o payroll, reduzindo o acesso a dados e aumentando a
incerteza sobre a conducgdo da politica econdmica.

Entre os indicadores de atividade, o PMI Industrial dos Estados Unidos
subiu de 52,0 para 52,5 pontos em outubro, sinalizando expansdo do
setor manufatureiro e o crescimento mais rapido da demanda por bens
em 20 meses, segundo a S&P Global. Apesar do resultado positivo, o
relatério destacou o impacto das tarifas sobre exportacdes e o aumento
dos custos de producado. Ja o PMI de Servicos avangou de 54,2 para 54,8,
demonstrando expansdo impulsionada pelo maior volume de novos
negocios e pela melhora da demanda interna, embora o ritmo de
contratacoes tenha permanecido contido. Com isso, o PMI Composto
subiu de 53,9 para 54,6 pontos, indicando que a economia norte-
americana iniciou o quarto trimestre em ritmo de crescimento. Apesar
das pressdes de custos e da moderacdo nas expectativas empresariais, a
resiliéncia dos setores financeiro e tecnolégico continua sustentando o
dinamismo da atividade.

Na zona do euro, os indicadores mostraram aceleracdo no inicio do
quarto trimestre. O PMI Composto do bloco subiu de 51,2 para 52,5
pontos em outubro, alcancando o maior nivel em 29 meses. O avanco foi
impulsionado pelo setor de servigos, cujo indice passou de 51,3 para
53,0 pontos, refletindo aumento expressivo de novos pedidos e melhora
das condicdes de demanda. Em contrapartida, o setor industrial
manteve desempenho enfragquecido, com estabilidade na producdo e
continuidade na reducdo de empregos. A retomada do setor de servicos,
aliada a moderacdo dos custos de insumos, reforca o cenario de
recuperacdo gradual da economia europeia, ainda desafiada pelas
incertezas externas e pela lenta normalizacdo do comércio global.
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Na China, a atividade industrial voltou a recuar em outubro, refletindo a
fragueza da demanda domeéstica e o impacto das tarifas comerciais. O
PMI Industrial caiu de 49,8 para 49,0, abaixo das proje¢des de mercado,
marcando o sétimo més consecutivo em territério contracionista. O PMI
nao manufatureiro avancou levemente, de 50,0 para 50,1, indicando
expansao marginal no setor de servicos, enquanto o PMI Composto
recuou de 50,6 para 50,0 pontos, sinalizando estagnacdo da atividade
economica.

No campo geopolitico, o més de outubro foi marcado por avangos
diplomaticos e alivio parcial nas tensGes comerciais globais. Destacaram-
se os acordos firmados entre os EUA e a China e entre os EUA e o Japdo,
que preveem reducao gradual de tarifas e cooperacao em setores
estratégicos, como tecnologia e energia. O entendimento com a China
incluiu a diminuicdo de tarifas sobre produtos industriais e agricolas,
enquanto o acordo com o Japao estabeleceu condicdes preferenciais
para bens de alta tecnologia e novos programas de investimento
bilateral. Paralelamente, Brasil e Estados Unidos avancaram nas
tratativas voltadas a ampliacdo do comércio e a atracdo de
investimentos, fortalecendo o didlogo entre os dois paises. Esses
movimentos indicam uma reconfiguracdo gradual das relacbes
comerciais internacionais, com diversificacdo de parcerias e possivel
reducdo de barreiras em meio a um ambiente de incerteza global.

CDI Global Ibovespa IDKA IPCAIMA Geral IMA-B  IMA-BS5 |IMA-B5+ |RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C

Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboracdo: LEMA
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O més de outubro registrou desempenho positivo nos principais indices de

AGO/25

mercado, sustentado pelo aumento do apetite por risco, que reflete fatores como
o ciclo de afrouxamento monetario global. Todos os indicadores encerraram o

més em alta, com rentabilidades superiores a meta atuarial.

O Global BDRX (5,90%) e o S&P 500 (2,27%) foram os destagques do més,

acompanhando a valorizacao das bolsas globais. No que se refere aos BDR, 0
resultado positivo foi impulsionado também pela valorizagao do dolar frente ao
real no periodo. No cenario domeéstico, o Ibovespa avancou 2,26%, refletindo a
expectativa de queda de juros para o inicio de 2026 e os balancos corporativos
positivos, em especial, a Vale (VALE3) surpreendeu o mercado com lucro acima das
projecdes, somando-se ao bom desempenho de empresas e reaproximacdes
diplomaticas entre Brasil e EUA.

No segmento de renda fixa, os indices prefixados se destacaram, ainda que os
atrelados a inflacdo também tenham superado a meta. Destaca-se que os indices
de maior duration apresentaram desempenho marginalmente superior aos mais

curtos.

Entre os ativos de perfil conservador, o CDI (1,28%) e o IRF-M 1 (1,29%) seguiram
em trajetoria consistente, confirmando a atratividade das estratégias em um
cenario de juros elevados.
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Em outubro observou-se um recuo da parte curta da curva e uma abertura em
vértices mais longos, apesar de ndo ter ocorrido movimento de grande intensidade.
A leitura de que a politica monetaria seguira vigilante até que haja sinais mais claros
de desinflagdo e a trajetdria prospectiva da Selic indicada para os préximos anos sao
fatores que tém influenciado as expectativas do mercado e, consequentemente, a
dindmica da curva de juros.

Enguanto o fechamento concentrou-se nos vencimentos mais curtos, a partir de
2026, amparado pelo consenso de inicio de cortes entre o primeiro e o segundo
trimestre, a parte longa seguiu pressionada por fatores como os fundamentos do
quadro fiscal e dados recentes da divida publica, que podem ser intensificados com
a aproximacdao do calendario eleitoral.

Mesmo com o resultado favoravel dos ativos em outubro, o ambiente econdmico
segue incerto, refletindo especialmente a conducdo das politicas fiscal e monetaria.
Diante disso, consideramos prudente preservar estratégias de perfil conservador,
alocando parcela relevante da carteira em ativos que se beneficiam do elevado
patamar de juros, mantendo desempenho aderente a meta atuarial, como fundos
referenciados ao CDI e IRF-M 1. Além disso, a aquisicdo direta de titulos publicos e
privados com marcacdo na curva segue como destaque, proporcionando um
alinhamento entre retorno atrativo e previsibilidade para a carteira.

BRASIL 2025 2026 2027

PIB (% de crescimento real) 2,16 1,78 1,88

IPCA (em %) 4,55 4,20 3,80

IGP-M {em %) -0,22 4,08 4,00

Taxa de Cambio final (RS/USS) 5,41 5,50 5,50

Taxa Selic (final do ano —em %) 15,00 12,25 10,50

Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA — em %) 9,99 7,72 6,45

Fonte: Focus (11/08/2025)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informacdes macroeconémicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negocios em qualqguer jurisdicdo.

As informag0es contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas ("LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacGes.

Esse relatério também ndo tem a inten¢do de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinibes, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo contelido desse relatorio na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso previo.

A LEMA ndo tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar esse relatorio e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para gualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizarad por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacdes adicionais sobre as informacdes contidas nesse relatdorio se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA.
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LEI COMPLEMENTAR N2 71/2025

Estabelece o ‘Plano de Amortizacdo do Déficit Tecnico Atuarial’ de
acordo com a portaria MF n® 1467/2022 - custo suplementar - do
Instituto de Previdéncia Social do municipio de Lajedo/PE, mediante

atualizacdo anual e da outras providéncias”

O PREFEITO DO MUNICIPIC DE LAJEDO, Estado de Pernambuco, no uso das atribuicdes que
the sdo conferidas pela Constituigdo da Republica Federativa do Brasil, pela Constituicdo do Estado de
Pernambuco e pela Lei Organica Municipal, faz saber que o Poder Legislativo aprovou com emendas e

Eu sanciono a seguinte Lei Complementar:

Art. 19, Fica estabelecido o Plano de Amortizagdo do Déficit Técnico Atuarial do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Lajedo, na forma de custo suplementar, da Patronal, até o
ano de 2059, conforme plano de amortizacdo do relatério da avaliacdo atuarial constante do
Anexo |, para obtelr o equilibrio atuarial nos termos da Lei n? 9.717/98, Portaria MPS n?

1467/2022.

Art. 22. Os valores atualizados constante no Anexo | correspondem ao periodo de 01 de

janeiro a 31 de dezembro de cada ano.

Art. 32. O Plano de Amortizagao previsto no artigo anterior sera reavaliado anualmente,
observando-se o patrimédnio do RPPS, a massa de servidores e a situagdo financeira do Municipio
e do RPPS, observando-se as disposicdes da Lei Complementar Federal n2 9.717/98 e as

disposi¢cdes atuariais que garantam o equilibrio financeiro e atuarial do sistema.

Art. 4°. As parcelas mensais possuem vencimento até o dia 10 (dez) de cada més de
competéncia, sendo que, apos tal vencimento, o valor da parcela sofrera atualizacio pelo indice
IPCA e acréscimo de juros legais de 1% (um ponto percentual) ao més até o do efetivo

pagamento. ;,/h/ﬁ///




Art. 52. Esta Lei entra em vigor na data da sua publicagdo.

Art. 62. Revogam-se as disposigcdes em contrario.

Palacio José Ferreira Rosa, em 05 de novembro de 2025.

BT fR Lot e
ERIVALDO RODRIGUES AMORIM
PREFEITO

Certifico qua 0 oressnia docums e
foi publicado ne Guadro gs 2487 33
Prafeitura Municinal ¢e L2jc0

- z

Lajedo.c 20 | /1120

nmm%sm
Auxilidr isfrati
Matricata: THB135

<D
(48]




ANEXO 1

TABELA DE AMORTIZACAO DO DEFICIT TECNICO ATUARIAL DO IPSEL

(Tabela extraida do estudo atuarial)

C.5* (%)

APORTE ANUAL (RS)

17,00%

0,00

206 35,00% o000
0 3s00% i 5.590.576,76 |
:— 2008 300% | 568275359 |
] 2029 35,00% 5.875.580,83
________ 2030 35,00% 505646208
, 12031 7 35,00% 5391.631,54
2032 35,00% T 6819.05586 *
2033 © 35,00% ' T_— Cy1s319506
2034 T Uasoon | 751693879
i' 2035 | 3500% B 7.767.767,02 |
036 T 3500% 795426748
! 2037 © 35,00% 816806568 ‘
| 2038 3500% | 8.558.477,82
f” 2039 3500% 8.813.117,51 |
T a0 moo% | 8909.832,52 |
| 2041 R 3s00% 8.990.552,53 g
2042 35,00% 9167.57217 |
2043 3500% | 9.479.896,17 “m?
- 2084 | 3500% T ggerenzo
2045 © 3500% 9.771.234,92 y
T 35,00% 986231751 |
o 2047 L 35,00% 9.037.001,24 ¥
] To0a8 ' 40,00% ] 9.120.469,83 ;
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PREFEITURA MUNICIPAL DE LAJEDD

Ml 10 143, 24600 74
143, 444 Hi -

C.5* (%)

APORTE ANUAL (RS)

40,00%

40,00%

' 40,00%

|
9.158.954,71 i
911201390

9.972.517,72

g 2052 5 40,00% ; 9.858.285,46 -
o 2083 £ 40,00% | 10.757.92830 j
L L S

2058 R
2059

' 40,00% |
40,00

40,00%

10.646.539,20

' 10.587.321,01

10.423.728,46
110.173.343,09

45,00%
| 45,00%

45,00%

1159145301
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